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Documentul de Oferta
al
Fonduiui de Investitii Alternative
Star Value

Investitiile in Fond nu sunt depozite bancare, iar bincile, in cazul in care detin calitatea de
actionar al unui A.F.ILA. nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite.

Autorizarea Fondului nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de citre A.S.F. a
calitatii plasamentului in respectivele unitati de fond

Investitiile in Fond comporta nu numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al
Fondului, inclusiv riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, valoarea investitiei fiind, de
regula, proportionala cu riscul asumat,

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sediul S.A.I. Star Asset Management S.A.
din Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-131, Bl. F1, Tronson 5, Apartament 41, sector 1, telefon:
021/3161766; fax 021/3161778, prin consultarea la sediul societatii a Documentului de
Ofertd, Contractului de societate, Regulilor Fondului, Documentului cu Informatii Esentiale,
Rapoartelor periodice solicitate Fondului de legislatia aplicabila, sau electronic, in urma uneci
solicitari transmise pe adresa de e-mail: office@sai-star.ro

Intocmit la data de 08.02.2007
Actualizat la data de 05.04.2024

Fau,
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Preambul

Prezentul Document de ofertd al Fondulut de Investitii Alternative Star Value (F.I.A. Star
Value), este elaborat in conformitate cu dispositiie Legi nr. 243/2019 privind reglementarca fondurilor
de investitii alternative, ale Regulamentului Autontatii de Supraveghere Financiard {(ASE) nr.//2020,
Legii nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de nvestitii alternative, Requlamentul ASE nr. 1072015
privind administrarea fondurilor de investiti alternative, cu maodificarila s completarile ultericare,
Regulamentul Delegat (UE) nr.231/2013 si ale reglementarilor in vigoare emise de A.SF. si conline toalg
informatiile necesare pentru ca investitorul potential sa poata evalua calitatea investition si pentru a ajunge
la o decizie rationald privind oferta facuta.

Fondul de Investitii Aiternative Star Value, denumit in continuare si Fondul sau F.LLA . este
constituit pe baza de contract de sociatate, potrivit dispoatiilor genarale ale Codului civil, ale dispozitilor
spaciale ale Legi nr. 243/2019 privind  reglementares  fondunlor  de investitii alternative s ale
Regulamentulur AS.F. nr. /2020,

1. A.F.I.A. a fondului de investitii alternative Star Value

Initiatoarea constituiri Fondului estc administratorul de fonduri de investitii alternative
5.A.1. Star Asset Managemant $.A., denumita in cortinuare si Administratorul sau A.F.I.A.

5.A.1. Star Asset Management S.A. esle o socictate de administrare a investitiitor autorizata
de ASF. prin Decizia nr. 730/23.03.2006, nregistrata la Oficiul Registrul Comertulul de pe langa
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/1381/31.01.2006, Cod Unic de lnregistrare 1833176/, inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PIROSSAIR/400021 in calitate de S.AL si cu nr. PIRQZTAFIAL/A00007 in calitate de
administrator de fonduri de investitii alternative, cu sediul social in Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-111,
Bl F1, Tronson 5, Ete] 1, Ap. 41, sector 1, telefon: D213161766; fax 0213161778, e-mail; officcidsal
star.ro, web site: www.sai-star.ro, avand o durata de functionare nelimitala si cu un capital social subscris
si varsat de 500.000 Loi.

Socictatea a fost canstituita in conformitate cu dispozitiile Legi nr. 3171990 republicata, precum si
cu dispozitiile Legii nr. 297/2004, ale O.U.G. 32/2012, ale Legil nr.74/2015 si a reglementarilor A.S.F. 11
vigoare, care reglementearza activitalea de administrare a investitilor,

La data prezertelor documente ale Fondulul, S.A.L Star Asset Manzgement S.A. nu are deschise
sedil secundare in tara si/sau cucursale in stramatate.

S.AL Star Asset Management 5.4 administreaza doua organisme ce plasament colectiv in valor
mohiliare, FDI STAR FOCUS si FDI STAR NEXT s doua fondurilor de mvestitii alternative, FIA Multicapital
Invest si FIA Star Value. Socictatea nu desfasoard aclivitati de administrare discretionard a portofoliilor
individuale de investitii.

Consiliul de: Administratie al socictati are urmataarea compenenta;

Danila Nicolae Alexandru — Presedinte - experienta de peste 15 ani pe piata de capital, in
domeniul fondurilor de investiti;

Danila Georgeta — Vicepresedinte - experierita de peste 20 ani in functii de conducere, specializari
in marketing s evaluar, Standardele Internationale de Contabilitate si audit financiar interrational;

Petrescu Clauciu — Membru — experienta de peste 15 ani in funclit de conducere in domeniul
financiar, audit, consultanta de fuziunii si achizitii de socictati comerdiale,

Directorii si inlocaitorti numiti at societatii sunl:

Domnul Danila Nicolae Alexandru detine functia ce Directar General al societati.

Doamna Nicoleta Sache. experienta de peste 10 aniin demeniul pieter de canital, este Directoryl
Adjunct al societati siin acelas: timp Inlocuitor al Comnului Danila Nicalae Alexandru,

Inlocuitorul Doamnel Nicoleta Sache cste Doamna Flena-Cristina Turtoi, cu o exparinta de peste 10
ani in domeniul societatilor de administrare a investitiilar.
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2. Informattt despre Depozitar

In baza Contractuul de depezitare si custadie inchelat intre $.A.L. Star Asset Management
S.A. si BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., depczitarul Fondului este BANCA COMERCIALA
ROMANA S.A., cu sediul in Bucurestl, Calea Plevnei, nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, o,
6, sector 6, telefon 03/3.511.695/ 0373.510.631, fax 0212270079, adresa web www.bcr.ro, inmatriculata
i@ ORC sub nr. J40/90/23.01. 1991, Cod unic de inregistrare R3617%/, inscrisa in Registrul Bancar sub nr.
RB PIR -10-008/1999, inscrisa in Reaistrul AS.F, sub nr. PIR1I0DEPR/400010 din 04.05.2006, reprezentata
de Domnul Vasile Cristian PASCU — Sof Departamoent Institutii Financiare.

Nu exista subdepositari ai Fondului, dar exista posibilitatea transmiterii de catre depozitar catre
subdepozitari & unor activitati ce fac obiectul depodtarii, in conditiile legii si ale contractulur de
deposilare,

BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., in ralitatate de Custode, poate sa desemneze un Custode
Global/sub custost sa mdeplincasca in totalitate sau in parte oricare din abligatile sale cu privire 1a activele
achizitionate pe pictele oxterne, In acest cas raspunzand solidar cu Custodeie Global/sub-custozi fata ac
fond Deasemenca, Custodele va ofectua operatiuni de decontare compensare-registru prn sisteme
adtorizate, tu respectarea reglementaritor aplicabile, in numele Fendulul, particoénd ca banca custode in
sistermal de decontare compensare registru pentru a indephini orice obligatie ce decurge cantractul
mnchueiat i poate delega oricare din functile sale ce decurg din acesta oricarui astfel de agent sau sisten
de decontare compensare registru.

Depositarul incredintearza activele tranzactionate pe piele externe catre Custodele Global  Erste
Group Bank AG , cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100, Vienna, Austria, numar de telefon +43 {0)5 0100 --
10100, numar de fax #43 (0)5 0100 9 - 10100, SWIFT GIBAATWGXXX, adresa  wel:
APs:/ fwww, orstegroup.com

Depozitaral nu s¢ angajeasa in alte activitati cu exceplia celor de depozitare s custodie si nu
redtilizeaza aclivele fondului, neavand auloritatea sa transfere, sa gajese, sa garanteze in arice mod  sau
sa dispuna, in orice alt fol, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrarc i
numeie Fondului.

3. Informatii privind Fondul

3.1. Denumirea si tipul Fondului

Fondul de investitii alternative ce poarta denumirea de Fondul de Investitii Alternative
Star Value, face parte din categorie fondurilor de investitii alternative destinate investitorilor de retall
civarsificate sioste un b LA de tip deschis.

Fondul de Investitii Alternative Star Value, initiat de adiministratorul de fondun de investit.
gilernative S.A.L. Star Asset Management S.A., cste inregistrat in Registrul A.S.F. sup e
CSCUSFIAIR/AD0008, a fosl infintat prin contract de socictate inchelat la data de 15.01.2007 pe o durdla
nedeternimata si functoneaza in conformitate ¢u Legea nr, 243/2015 privind reglementarea fondurilor de
mvestiti alternative,  Regulamentul Auioniatii de Supraveghere Financiara (ALS.F.) nr.//2020 st dispozitiile
guenarale ale cegi nr 28772009 privind Codului C vil,

Fondul nu are personalitate juridica, urrand a fi legal reprezentas. de AGF.LLA.

3.2. Durata Fondului
Fondul este constituit si functioneaza pe o duratd redeterminats,

3.3 Perioada in care se pot face rascumpariri

Rascampararca unitatilor de fond sc poato cealiza trimestrial, i pericada 5 10 a .unil urmatoare
finaluui de trmestru (5 L0 aprilie, 5 10 Gulie , 5 10 actombrie: , 5 10 iaqLarie),

Antenior depuneris ceranilor de rascumparara, investitorii trebuic sa transmita catre AFLAL in
porioada 510 a primed luni din trimestru {5 10 anuarie pentru rascurrpararile ce se fac in pericada b 10
aprilie , % 10 aprilie pentru rascumpararile ce se fac in pericada 510 iulie, 510 iulie pentri
rascunipararie o2 se fac ir perioada 510 octomnbrie, 5-10 octombrie pentru rascumpararile ce se fac i

Paci, e
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peroada 5-10 ianuarie) o notificare privind intentia de rascumparare. Pentru rascumpararile efectuate de
investitort pentru care nu s-au depus notificari so percene un comision do rascumparare de 10% din
valoarea unitatilor de fond rascumparate, care se aplica indiferent de durata participarii la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul perioader do rascumparare cu transmitcrea anterioara a
notificary privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascumparare.

Suplimentar, A.F LA, poate decide deschiderea urei perioade de rascumparan in data do 15 o
ficcarel luni din an. Aceste rascumparari optionale vor fi comunicate anterior investitorilor {printr-o nota
de infermare publicata pe site), depozitarului fondalui si AS.F. cu minim 15 e inainte de data |1a care
acestea se vor deschide,  Pertry aceste rascumparari AF LA, poate decide o limita mavima din activul
fondului care face obiectul acestora, dar nu mai mica de 15% din activul fondului. In situztia in caro
cererile de rascumpara-e optionzla depasese limita maxima stabilita, onorarea cererilor se va face pe basa
unui indice de alocare pro-rata | stabilit ca s raport intre numarul de titluri oferite spre rascumparare s
numardt de titlurl pentru care s-au depus coren de rascumparare,

Pentru rascumparariie suplimentare, decise la nitiativa AF.LA, nu se percepe comision de
rascumparare.

Nu se percep comisicane pentru rascumpararile integrale efectuate do investitori ca urmare a
medificarilor semnificative in documentele Fondului si cu care acestia nu sunt. de acord, in conformitate cu
prevederile legale.

3.4. Durata ofertei initiale si ulterioare

Emisiunea intiala de unitati de fond ale Fondului s-a derulat pe o perinada de 30 de e
calendaristice de la data inregistrarii fondului 1a ASF

Ulterior, unitatile de fond se vor putea subsorne cu o periodicitate lLnara, inomtervalul 0% 15 ate
fiscarel luni a anulul, 12 valoarea unitara a activule net calculata pe bava activelor din 2ia in care s a
facut creditarea contului colector al Fondului calculata oe AF.LA. s certificata de Depozitar la care se
adauga Comisionul de subsecricre, valabil la acele daie. Emiterea titlurilor de participare se faco in riua
lucratoare urmatoare colel in care s a facut creditarea contului colector.

subscrierle intiate s uitericare do upitat! de fond trebuic agreate do catre AL LA,

3.5. Obiectivele si politica de investitii a Fonduluj

Fondul are ca obiectiv principal atrageres resurselor financiare dispanibile de la parsoane fiace s
juridice romane si straine si plasarea disponibiiitatior bancst atrase pe piata financiara, pe principiul
diversificaril riscului si administrerii prudentiale it vederca oblinerii unei rentabilitati superioare ratel
infiatiei si randamentului depozitelor bancare in lel.

In realizarea obiectivelor Fondului, AL 1A, actioneaza numai in interesul investitorilor Fondului,
siva lua toale masutile pentru provenira, inlaturarea, limitarea piorderilar, precum s oxercitarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Irvestitile Fondului pot 9 efectuate exclusiv in ur-l san nsai multe dintre urmatoarcle active:

ajvalorr mobiliare i nstrurrente ale pieter monelare nscrse sac transactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membes:

blvalor mobiliare si instrumente ale pietel monetare adimise la cota oficiala @ unel burse dint--un stat
tert, care opereaza in mod regulat sieste recunoscutd i deschisd  publiculul, o conditia ca
alegerea bursei sa  fie aprobatdde  AS.F., in conformitale cu o cerintele de eligibilitate din
reglementdrile emise de ASF., 51 53 fie prevésutd in reoulile fondului aprobate de ASF.;

c)valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferie publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu
respectarea cumulativa a urmdtoarelor conditi:tdacumentele de emisiune 3 incudd un angajament
ferm, conform cdruia se va cere admiterea s o aahionare in cadrul unai foc de transactionare sall
tranzactionarea In cadrul unei burse dinir-on Lt tert care opereard requlat si este rocunoscuts
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i deschisa publiculul, cu conditia a2 alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sd fie aprobata de
ASELortsa fie provasuta in regulile fondulul aprobate de ASF.(iDaccasta acmitere sa fie asiguratd intr-
dn termoer da o maximum un an de la emisiung;

diutiure de participare ale O.CVM sau (LA stabilite sau nu in state membre, cu mdepinireg
cumulativa o urmatoarelor conditin(DF.LA. sunt cutorizate sau nregistrate; {Nactivitdtile . FLA. Tac
obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activilul si a pasivulul, a veniturilos Siod
operatiunior din perioada de raportare, i1 concordantd  cu frocventa  de rascumpdrare  ofaritd
ivestitorilor, dupa caz;(iijorofilul F.LA. se mscre In profilul de lichiditate al F.LA. stabilit de
A LA conform art. 4 alin. (11) din Legea nr.243,2019;

cldepaste constitute la mstitubi de credit, care sunt rambursahile la ceqere sau oferd dreptul de
rragere, o scadentd care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiel de credit S8 fie
stuat In Romania, intr un stat membro sau intr-us stat terl, in acest ultim caz cu conditia ca institutia do
crodit sa fie supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de catre Uniunca Europeana;

Dinstrumente financiare derivate, cu decontare finald i fonduri banesti sau in actiunca-suport  a
instrumentulul, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat ter in
sensul it &) si b}, gi/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
ndeplinirea cumnulativié a urmdtoarelor conditii; (activul suport constd in instrumentele provazute in
presentul articol, precum i mdicr finandari, rata dobansii, metale pratioase, produse enorgetice 5 cursul
deschimb, in care TLLA. poate invest, potrivit obiectivelor sale de mvestitii, asa cum sunt prevazute i
requlile fondului(incontrapartile, in cadral negocicrii derulate n afara pictelor reglementate, sunt entitat),
suolect gl supravegheris prudentiale, care  apartin categoriilor aprobate do AS B iinstrumentele
financiare  derivate negociate in o afara pietelor reglementate fac obiectul unes evaludn zimice gl
venficabile si pot fi, la ingiatva AF.LA. extarn sau FLA. autcadministrat, vandute, lichidate sau
puritla poate 11 inchrsé zlnic, |a valoarea lor justa, printr o tranraclic de sens contrar;

ganstrumente sle pretel menetare, altele dedit cele tranzactionate in cadrul unul foc de tranzaciionare,
Cer sunt hohude g0 au o valoare care poate f precs determinata in orice moment, cu o exceptia
chectelor de comert,  cuconditia ca emisiunca sau emitentul s& fie supus reglementarilor reforitoare |a
protectia anvestitorilor sia economiilor acestora, iar instrumentele:(ijsa fie emise sau garantate de o
sutortate adminestrativa, centrald, locala sau recionald, de o banca centrald dintr-un stat membru, oo
Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeand de Tnvestiti, de o tard toerta
sal, In siuatia  statelor  federale, de unul dintre  membrii componenti ai federatiel sau de un
organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; saufii)sa fie emise doe
uahorganism ale carul ttlur sunt negodiate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a) si b); sauliii)sa
fiv emise sau garantate de o enlitate, subiedt &l supravegherii prudentiale, potrivit criterilor definite
do tegistatia curopeand, sau de o entitate care est2 subiect al unor reguli prudentiale 51 se conformea,d
acestora, regalt validate de ASE. ca fiind ochivalonte cu cele prevazute de legisiatia curopeana;
sau(risa foemise de alte enGldt care apartin categorilor aprobate de ASF., cu conditia ca investitile in
astfel de mstrumonte s fie subiect al unci protecti a nvestitorilor, echivalente cu acced provasuia s
pete (), (i) % i), s ca emitentul 53 fie 5 scdetaie ale cirel capital 51 rezerve 53 se ncice la ool Pt
cchwvalentul o fel a 10000000 euro, care o prezintd 5 pubhica situatile finanaare anuale,
confarn legislatiol curopence aphcabile, sau o ottate care, 0 cadru’ undi o grup  de sociolati care
Contine uite sAu ma e socatall listate, are rolul deoa finaata grupul sau osie o entitate
couizatd finantari veh.culelor de secuntizare care boeneficiasd de o liie bancard de finantare;

hpsartl socale ale socielatior oy raspundere  limitata,  reglementate do Legea nr. 3171990,
ropublicata, cu modificarile s completérile witerioars, ale céror situalii financigre anuale sunt aucitate
conform legii;

iJvalori mobiliare definite la art. 3 alin, (1) pct. 26 din Ordonanta ce urgenta a Guvernulur nr. 32,7012
Coongosunt admise la tranzactionare in cadrul vnuil loc de tranzactionare sad nu sunt tranzactionato i

cadrul unei burse dintr an s at tert:

pvalutd, achiziionatd pe pleta interna, liber cunvertbild, conform criteriiior B.N.R.;



FIA STAR VALUE Docurnent de oforts

K)titlur de stat;

Fondul investeste exclusiv in C.P.C.V.M, 5 F.LA. care asigurd prin documentele constitutive sai
alte dotumente relevante segregarea  individuali a activelor detinute  sau segregarea acestora e
conturi omnitus, ce sunt reconciliate de cdtre dencstarul O.P.CV.MUF LA cel putin cu o periadicitate
similard cu frecventa de  subscricre  san rAscumpdrare ofentd  investitoriior respectivelor
O.P.CVM/ELA, Un cont omnibus, ce noate cuopinde active ale mai multor clienti ai depostariler
O.P.CV.M/FTLA, nu peate contine aclivele propri ale depositarului 0PV M/F.LA, sau ale entitatii
terte delegate,

Fondul nu poate sa investeasca in instrumente financiare emise de S.A.I. Star ASSET
MANAGEMENT S.A.

Fondul nu va investi Tn instrumente de tipul Total Return Swap.

Fondul nu poate efectua vans/ar in dipsd, definite conform prevedenlor Regulamentulur (UE)
nr. 236/2012 al Parlamentulur European st al Consililul din 14 martic 2017 privind vansared i
lipsa  si anumite aspecte ale swapurilor pe nscul do credit, decat in scon de aconerre A nscurlor,
respectiv hedging,

In administrarea Fondulu, AF.LA, va rospects requlile de conduita prevasute de Reglementanle

ASE,

Profilul de risc si randament

Prin pelitica sa arivind investitile Fondut 5o adreseara, cu precadere investitorilor potentiali dispus
sa sloasume un nivel de risc mediu spre ridicat, urmannd obtinerea unui castig mediu de capital in
conditiile unor fluctuati semnificative.

Riscul la care este supusa investitia in Fond s2 compune din urmatoarale marimi:

« riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a ecoramie
nationale, riscul modificarn dobanzii pe piata, riscut modificarii puterii de currparare datorita inflatie, riscul
ratel de schimb valutar, etc.,;

e riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori cad riscul de plasament, riscul de
management, riscul financiar, etc;

¢ riscul legislativ: posibilitatea impozitasii rezultatetor povitive ale Fondului, acte normative care
prevad o modificare a metodologien do calcul & valorii activului net, otc.

In vederea fructificarii supcricare & mvestitifor efectuate in unitati do fond, orin politica e
nvestitii declarata, Fondul recomanda memtwilor s pizsarca resurselar finandiare pe un lermoen de
minmum 18 {uni.

Fondul nu-si propune =a repartizeze peradic veniturile, acostea reflectandu se permanent e
valearca unitara a activului net calculata conform roglementarilor in vigoare,

Fxpunerea globala fald de instrumentate fieancare derivale nu poate depdst valoarea totald s
activului s3u.

3.6. Caracteristicile unititilor de fond

Titlul de participare la Fond cste unitatea de fond, care reprosinta o detinere de capital a unel
persoane fizice sau juridice in activele nete ale fondului sioeste de un singur p, nregistrata,
dematerializata si va conferi detinatorilor ei drepturi egale,

Titlurile de participare sunt platite integrai 1a momentul subscricri si vor fi eamise intr o singura
serig, confarind detinatonlor drepturi si obliqatii egale.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara Unitatitor de fond.

Valoarca nominala initiala a unci unitati de fond la constituirea Fendului este de 1000 i,

AFLA. poate sclicita AS.F. aprobarea convoraigl unitdtilor de fond. Factorul do corversie trobue
stabilit astfel incat valoarea uner umitdts de fond =4 i weadd sub valoarea de S lol.,

Numarul unitatilor de fond se supunc s o lati permanente care tin de resultatele alrager de
ia perscane fizice st jundice de resurse financiar: ~o+ Gferta penodica a unitatilar de ford.

Nu exista limita de detinere de unitat de. -8 i 0 singura persoana fivica sau juridica romana
sau straing, ficcare investitor exprimand in oo ool de Adesiune subscrere numaryl s valoarea

)
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unitatilor de fond pe care fe subscrie 12 momentul adeziunii la Fond. Subscrierile intiale si ultericare de
Jnitatr de fond trebuie agreate de catre AFLA.

Investitorii atrasi ulzerior devin parte a contractului de socictate prin semnarea formularului de
subscriere siist asuma prevederile documenteior Fondului,

3.7. Conditii de emitere si rascumparare a unitatilor de fond

Emisiunea initiala de unitati de fond ale Fondului s-a derulat pe o perioada de 30 de zle
calendaristice do ia data inregistrarii intiale a fondulu la AS.F.

Ulterior, unitatile de fond se vor putca subscrie cu o periodicitate lunara, in intervalul 05-15 ale
ficcarel uni a anului, la va carea unitara d activulul net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea contului colector al Fondulur calculzta de AFLAL si certificata de Depozitar la care se
adauga Comesionul do subscricre, valabil la ace ¢ date, Emiterca Utlurilor de partcipare se face in 2iua
tucratoare wrmatoare celor in care s a facut creditarea contulur colector,

Avand in vedere ca fondurile de invostith alternative sunt  instrumente  financiare cu o o
complexitate ridicata, subscrierile de unitat de fond trebuic agreate de catre AR LA,
AFTA. poate alege sa nu ofere unitati de fond catre anumiti investitori in situatia in care exista
motive sa se considere ca acestia se afla in una cin urmatoareie situatii ;

. Investitorului nu intclege instrumentul financiar in care investeste

. Newvoile de ichiditate ale investitorulul nu sunt compatibile cu politica de rascumparari a
Fondubul

. Informatiile furnizate de catre investitorul nu indeplinesc cerintele generale de cunoasterc

st acceptare a clientelel implementate la niveul ALF T AL

Rascumpararea unitatilor de fond se poate realiza trimestrial, in perioada 5-10 a lunii urmatoare
finalulul de trimestru (5-10 aprilie , 5-10 iulie , 5-10 octembrie , 5-10 ianuarie).

Pretul de rascumpardre al unel unitat  de fond este valoarea unitara a activului net catculat
ac AJULA s certificat de Jdepozitar pe basa activelor din ziua ir care & fost depusa cererea de
FASCUIMPArare

Anularea titlurilor do participare se realizeaza in Aua lucrateare imediat urmatoare dater de
wregistrare a corerli de rascumparare.

Anterior depunerii cererilor de rascumparare, nvestitori trebuie sa transmita catre AFLA., i
perioada 5 10 a primel luni din trimestro (5 10 anuane pentru rascumpararile ce se fac in perioada 5-10
apribke 5 10 aprilie pentru rascumpdrarle Ze se fac i pericada 5-10 iulie, 510 iulie pentru
rascumpararic ce se fac in pericaca 5-10 octombrie, 5-10 octombrie pentru rascumpararile ce se fac .n
poeriodgda b 10 ianuarie) o notificare privind intentia de rascumparare.  Pentru  rascumpararile  efectuate
deanvestiton sipentru care nu s au depus notifica-:, se percepe un comision de rascumparare de (0% din
valoarea wriatilos de fond rascumparate, care s aplica indiferent de durata participaril la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul pericadei de rascumparare cu transmiterea
antericara a notificarii privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de
rascumparare.

Suplimentar, AbBLA. poate decdide deschiderea unel pericade de rascumparari in data de 15 4
ficcarel luni din an. Aceste rascumparart optionale vor fi comunicate anterior investitorilor (printr-o nota
de informare publicata pe site), depositarulul fondului st AS.F cu mirdm 15 zle inainte de data la care
avestea se ovor deschide. Pentru aceste rascumparart AR LA, peate decide o limita maxima din activul
fondului care face ohieciul acestora, dar nu mai mica do 15% din actival fondului. I situatia in care
corerile de rascumparare optionals depasesc iimita maxima stabilita, onorarea corerilor s va face pe bavsa
unui indice g alocare proo-ata |, stabibt ca si raport intre numarul de tithuri oferite spre rascumparare s
numarul do ttlar pentru ca-e s au depus corari de rascumpardre,

Pontra rascumpararile suphmentare, dease la initiativa A FLA, nu se perceps comision de
FASULMArdar.

MU SCoporcep comisioane pontru rascuniaaarile integrale ofoctuate do investitorl ca urmaro o
modificaridor semnificative in documeniele Fondulu <0 cu care acestia nu sunt ce acord, in conformitate cu
prevederile legale,

Qperatiunile do cdmoarare sirascumnpdra o se realizeasza cu un numar de umtati de fond expriras

'H]:J S
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cL 2 zecimale,
Notificarile privind intentiile de rascumparare si Cererile de subscriere {cumpararc) / rascumparare
se depun in perioadele sus-mentionate la sediul ALF. LA,

3.8. Modalitatea de calcul a valorii activulut net si evaluarea activelor

3.8.1. Modalitatea de calcul a valorii activului net
Valoarea totald a activelor Fondului se calcueasd lunar, pentru ultima i a lunil, s cu ocaae
fiecarei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, insumandu-se valoarea tuturor activelor
evaluate in conformitate i prevederile Regulamentului ASF. nr. /72020 sioale art, 113122 din
Regulamentul ALS.F. n- 6/2014, cu modificarile s completarile ulterioare,
Valoarea unitara a activului net s¢ calculeaza prin impartirea valor activulul net al Fondului la
numarud de unitati de fond affate in crculatien
Valoarca unilara a activuiui  Valoaraa activului pet al Fondulu
net (VUAN) Numar de Lnildtl de fong
Numarul de unitati de ford aflate in circulatie s stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise si numarul de unitati de fond rascumpsrate. Unitatile de fond vor fi anulale de catre A LA,
in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rdscumpérare.
Valoarea neta a activelor Fondului se calouleaszd prin scdderes obligatiilor din valoarea totald a
activelor:
Valoarea activului nez al = Valoarea totala a activelor - Vaioarca totala a
Fondufui Fondului obligatilor Fandului
Valoarea activului total, a activului net, valozrea unitara a activuiu aet, pretul de emisiune s oretul
de rascumparare se exprima ir lei, se calculcasa lunar, pentru ultima zi a tunii, si cu ocaszia fiecare
subscrieri rascumparari, anulari de titluri de participare, de catre A F.LA. 1 se cortifica de catre Depostar,
Randamentul funar, expaimat procentual, va consemng cresterca/scaderca performantai unitatilor
de fond emise de Fond fata de luna precedenta.

3.8.2. Evaluarea activelor sc face dupa cum urmearsa.
Nermele de evaluare a activelor fonduli sunt detaliata in Regubile fondului,
3.9. Comisioane platite de investitori

3.9.1. Comisionul de administrare

Pentru activitatea de administrare a Fondului, A.F.1.A. primeste un comision de administrare
lunar de maximum @,2%, calculat la vaioarea activului net lunar pentru calcul comisioane (ANCC).
Activul net pentru calcul comisioang (ANCC) se determina dupa urmatoarea farmuia:
ANCC - Valoarea actualizatd a activelor totale Imp st pe verit - Rascumpéran de plata (daca este cani)
Cheltuieli de audit financiar - Cheltuicl estimate, mentionate in Reglementanle nterne ale Fondulu
Cheltuieli luni precedente (comision deporitare ¢ <ustodie, comision adm nistrare, 1mposit pe venit)
comision de succes,

la data prezentelor documente ale fondulul comisionul de administrare lunar este de 0,1/
calculat la valoarea activului nel lunar pentru caloul comisioane (ANCC), administrat in luna respectiva.

SAD Star Asset Management SA pozte acorda snvestitorlor rambursan din comisionul de
admiristrare incasat, in functie de tipul investitoralis, valoarca investita si pericada aferenta acostela.
Acordarca acestui tip de rambursare nuimplica nicaur cost suplimentar Fond i,

Acest comision poate f madificat ulterior de ATLA - cu respectarea regulilor prevasuie de
lecislatia aphicabila,

Comisionul de zdministrare se calculeasa s se incascaza lunar de catre administrator in orima
decada a lunii urmatoare celei pentru care se face calculul,

'

3.9.2. Comisionul de succes
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Socictate de administrare nu aplica comision de succes.

Acost comision poate 1 introdus ulterior de AFLLA., cu respectarca regulilor prevazute de legislatia
aplicabila.

3.9.3. Comisionul de depozitare

I conformitate cu prevedenle contractuiun de depocsitare, pentru activitatils desfasurate Depositarul
Fondului percepe urmatodre © comisioant:

1. Comisionul de depositare de maxim 0,025% din activui net lunar pentru calcul comisioane

Actival net pentru caleul comisioane (ANCC) se determina dupd urmdtoarea formula:

ANCC Valoarca actualizatd a activelor totale-Impoat pe venit - Rascumparari de platd (daci este carul}
Cheltweli de audit financiar - Cheltuicli estimate, mentionate in Regulite Fonduiui - Cheltuieli uni
precedente {comiston depoditare si custodie, comision administrare, impozit pe venit) — comision de
SUCTeS.

2. pentru sorvicile de custodie Depe/itarul percepe urmatoarcle comisioanc:

comision do pastrare in sigurantd a valoriler mobiliare de maxim 0,09%/an aplicat la valozarea
actualizata lunara a portofolivlui aflat in conturile de custodie {a BVE si de maxim 0.35% pe an pentru
ntrumente financiare emise pe picte axterne,

comision pentru decontara s procesares tranzactii de maxim 10 Ler (+ comison Depositarul
Contral) po tranzactie pentru pietele locale si de maxim 60 de EUR pentru piete straine

comigion oveniment de plata (precure, fard a se limita la divigende, cupoane, principal
rambursaty: 5 RONsevonimaont de plata pentru piata locala si 10 EUR/eveniment pentru piete externe
: conisicr pentru decontarca transactilor cuomstrumente financiare: /9 RON/ tranzactic pentru
PVR, RVP, Rt PO 51 9% RON [ tranzactie pentru transfer fara plata
: comison decortare partiaeare piata primara: 0,01%

3.9.4. Comisionul de subscriere

Pentru subscrierile cfectuate ulterior perioadei enusiunii initigle investitorn vor plati un comision de
subscriere de maxim 5%,

La data proyentelor cocumente ale fondului comisionul de subscriere este 0%

3.9.5. Comisionul de rascumparare

Penlru rascumparar le efectuate de investitori pentru care nu s-au depus notificar, se pereepe un
comision de rascumparare ce 10% din valoarca unitatilor de fond rascumparate, care se aphica indiferent
de durata participari la fonc

Pentru rascumparar e ofectuate in cadru pericader de rascumparare cu transmiterea antoricara a
rotficary privind intentia do rascumparare nu $e aplica comision de rascumparare.

Nu sCoporcep comisioanc pentru rascuriparanle integrale efectuate de investitori ca urmare a
modihicaraon seamnficatve in documaemtele Fongulul $ cu care acestia nu sunt de acord, 1in conformitate cu
provederle: legale,

Sumcle incasate din comisicancle de rascumparare reprezinta veniturl ale fonduiw, intrand n
activul acestuia,

3.9.6. Cheltuielile suportate de Fond
In conformilate cu prevedenle legale sioale -eglementarilor si instructivnilor emise in aplicarea
acestora, cheltuiehle pe care ARTA, este impute-nicita sa le efectuere pentru Fond sunt:

4) cheltuioli privind plata comisinaneior datorate AP LA
o) cheftuicli privind plata comisioanelor datorate depozitarutul;
i cheltuicli cu comisioanale daturate mernradianlor sioalte cheltuieli legate direct sau indirect do

tranzactionare: si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.LA. sau admiterea la tranzactionare inclusiy
taxole si comisioanale datorate operatorilor de plata relevanti (inclusiv cheltuieli emitere cod LET);

Pag,
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d) cheltuizlh cu comisioanale de rula) i alte servic bancare;

) chelturell cu dobanzi, in cazul contractarn d= catre 1LLALR. a impromuturlor in conditale legi

f) cheltuleli cu comisioanele si tarifele datorate AS.F. sau altor auterilati competente, precun s
orice Laxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatic FLLA.

3] cheltuiell de emisiune cu documentele LA siorice obbgatii de raportare s transparenta o
legaturd cu FULAL

h) cheltuiel cu auditul financiar pentru F.LA, precum si orice cheltuieli cu serviciile non audit, ce pot
fi zfectuate de auditorl financiar conform legislatict i vinoare;

i) contravaloarea sumelor datarate in contt Imprumuturilor contractate in conditile impuse de
regulament;

i) contravalearea unitatilor de fond anulate {la pretul de rascumpdrare) si care nu au fost ince

achitate investitorilor.

in situatiile in care apar alte categorii de cheltuicli decal celo mentiorate, acestea sunt mentionate
distinct in Documentul de Oferta al Fondului,
Cheltuielile de infiintare, distributie si publicitat: vor fi suportate de catre AF.LA.

3.10. Fuziunea, transformarea sau lichidarea fondului

3.10.1. Fuziunea, transformarea si divizarea Fondului

Fondul poate fuziona cu alt fond de mvestitii alternative fie prin ebsorbtic, fie prin contopire n
conditiile indicate de Regulamentul AS.F. nr, 92014, cu modificarile si completanle ulterioars.

Initiativa  fuziunii & doua sau mai multe fondurl  de  investiti allernative  apartine
administratorului/administratorilor de fonduri de invostitn alternative care administreasza respectivole
fonduri.

Prin fuziune administratorul va urman weclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce
urmeaza a fuziona,

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transterul tuturor activelor care apart= unuia sau ™a
multor Fonduri catre alt Fond - fondul absorbant - si atrage dizolvarca foncului/fondurilor incorporate.

Fuviunea prin contopire are loc prin constituirca unui nou fond do investitii alternative, caruia
fondurile care fuzioneaza ii transfera in intregime activele lor, avand loc astfal divolvarca acestora.
Acministratorul va transmite la A.S.F. notificarca privind intentia de fusiune a fondusilor insolitd ce
proiectul pe baza carvia se reatizeard fuziunea si “o un certificat constatator emis e depositar priving
numdrul investitonifor 5 valoarea activulu net ale ‘encurilar impheate in fuziene.

In termen de maximum 30 zile de la data depureri documnenteler mentjiorate AS.E. emite o dedse de
suspendare a ennsiunii i rascumpdrarn unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procosul de fuzune,
cu exceptia rascumpardnilor integrale de unitay de fond, pdnd la finalizarca f1zune, dar nu mar mull de 90
de zile de la data suspendarii.

Decizia de suspendare intrd n vigoare la 30 de ste de la data comuniciiri ei citre AF.LA. implicald, Ir
termen de cna zile de ta data acestel comunicdn, AFIA este obligata s& publice i s3 transmitd la ALS.1.
dovada publicari anuntului privind intentia de fusune si a datei la care este suspendald emisiunca 5i
rdscumpararea unitdtilor de fond ale fondurilor mpivcate in fuzune,

in vederea protectict investitorilor, Administratorat ore obligatia de a preciza I anuntul privind fuziuncs
faptul ca, In urma procedurii de fuziune, nu ede aarantatd o valoare a unitati de fond egald cu ceqd
detinutd anterior.

Administratorul are obligatia de & onore tocte cororile de rdscumpdrare depuse in percada dintro
publicarea anuntului mentionat si data intrérie in vigeare a suspendani emisianii si réscumpardri unitatilor
de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art. 110
alin. (3) si (4) din Regulamentul ASF nr.9/2014, cu madificarile si completarile ulterioare.

In situatia fuziunii prin abscrbtic, AS.F. va radia Fondul absorbit, fondul absarbant continuand sa
functioneze in conditiile respectarii prevederilor legaie

[n casul m care fuziuree se rezlizeaza prin contopiren mai multor Fonduri, A.S.F. radiasa din Registral
A.SE fondunle implicate in procesul de fusiune « nirecestreaca fondui revulat pe basa nolor documento
Fondurile astfel fuzionate sunt administrate 4o cxi e anoure AFLAL Nici un cost suplimentar ne ost.
mputat investitorilor ca urmarea & procesulu Joe fo
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Ad LA a fondului rezaltat in urma fusiuni depure la ASF, In urmatoarea 71 lucratoare ultericara fuziunii
un certificat constatator emis de depostar din care sd relasa situafia noului fond rezultat in urma fuziun
siilar celul depus la momaentur inregistrarn notficarn privind fuztunea.Data caiculuii ratei de conversic a
unitatitar de fond este considerata data fuziunil,

Data calcutulur rater de convaorsie a unitatilor de fond este consideratd data fuziunil,

Fondul se poate transforma inlr-un alt tip de F.LAC., cu respectarea prevederilor si procedurilor
legale provarzute de Logea 243/2019 si de Regulamentul ASF nr. 7/2020, precum si a celorlalie
reglementari emise de AS T

Este intervisa divizarea Fondului.

3.10.2. Lichidarea Fondului

Licnidarea fondului are loo i casul retragerii tuturor investitorilor  fondului se al radierin Fondulu
din Registru ALS.F. sifsau in urma retragerii autorizatiel fondului,
ASF. retrage autorizatia Tondului in urmdatoarele situati
a) la cororea A LA, pe baza transmiteni unci fundamentar riguroase, in situat a in care se constata ca
valoarea activelor nu mai Justifica din puncl ce vedere economic operarea acelu fond;
by i situatiz in care nu se poate numi un nou admonistrator, ultenior retragerin autorizatiel ALF LA,
Corerea AFLA, trebuie transmisa la ALS.F. Tmpreuna cu hotararea organulun statutar, in termen de 2 7ile
lucratoare de la data adunarii gencrale a actionar-lor sau sedinte consiliviui de administratic al ALF.LA.;
Hotararea organulul statutar trebuie sa cuprinda urmatoarale:
tundamentaraa rigurcasa cu privire 1a deczia de ichidare
silgla detmerlor (informati cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiy coa
anitara) corbificata de depozitarul fondutu
raportul auditorulun financiar intern cu privire la situatia activelor si obligatilor respectivului fand deschis
derinvestitii
nota de informare a investitorilor cu privire la lichidacrea fondului deschis de investitii
programul {(desfasurarea cronologica} avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare
In termen de 15 zle de la data depuneril documentelor, ALS.F, emite o decizie de suspendare g aproba
nota de informare a invesbiorilor, care va fi publicatd de AF.LA, cel putin pe website-ul propriu siin
cotidianut indicat in prospoectul de emisiune, In ziua urmdtoare primirii din partea A.S.F. a decsie do
sespendare. Operatiunea do suspendare a emisiunii si rascumpardril anitatilor de fond ale fondulur, in
cacrul procedani de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza faré acordarea dreptului de rascumparar:
aontru investiorn,

In tormoen de B sle ucratoare de la data inceperit perioadel de suspendare indicate in deazia AS.E.
do la A LA solatd AT, retragerea autorizatien Fondulul anexand la respectiva solicitare urmatoarcle
documente siinfarmaline
4 situatia actdalizata a deyineritor fondulur existentd la momentul inceperii pericader de suspendare
dnformatii cu privire o nenardd ge mvestiton g valoarea activulue net, nclusiv cea unitara), certificata de
depositaru Tordului;
by raporiol audinorulu finanoiar cu privire 1a situatia actualizata a activelor g1 obhgatifor respectivulun Fond.

In situatia imposbilildts achitarll contravaiorii unitatilor de fond catre unii irvestitori, administratorul
Hehidarn mentme in contul bancar sumele datorate acestora pe o pericadd de timp nedeterminata. Contul
bancar 0 cawzd este constituit sub forma unul cont escrow nepurtator de dobanda si comisioane sieste
duschis la o institutio de credit auiorizata de B.NLR. sau la o sucursald a unei institutii de credit autorizala
oalt stat membru.

Admimistratoral lickidarn pune la dispozitia institulicl de credit datele de identificare ale tuturor
investitortdor alo caror disponibilitati sunt plasate in contul colector in cauza, pracum si soldul actualizat
afvrem fiecdrul investitor.,

Creditorii admimstrataruls lichidan nu pot instituil proceduri judiciare asupra sumelor de bani exisiento
in contul hancar, Administratorul hohidani informearsd mstitutia de credt la memeaentul deschidern contulu:
bancar respectiv despre aceasta siluatic.

N termen de maximum s le lucrdtoare de la data comunicdni de care ALS.F. a deaziel do retragore a
autorizatiel fondulul do invesUtil, AR T Ao incheie un contract cu un auditor financiar, membru al CAF R,
care pozte fios altul decat cel cu care are iichoiat contract A.F.T A In conformitate ca dispositile
procentuia cegulament, 1 vedoerea deseminar. acestuia ca adrministrator al lichudari fondulul,
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Contractul cuprinde obligatiile si responsabilitatile administratorutui lichidarii, stabilite in conformitate cu
prevederile Legii nr. 267/2004 51 ale reglementrilor emise in aplicarea acesteia.

O cople a contractulul incheiat In urma analizari & cel putin trei oferte, astiel Tncat pretul contractulun 53
fie minim, este transmisd la A.S.F.

Obligatia fundamentald a administratoruiui lichidarit 2ste de a actiona in interesul detindtorilor de unitat)
de: fond.

Plata administratorului lichidari se face din fondurile resultate prin hchidares activelar fondulun de vestitn
alternative.

Administratorul lichidarit pune sub sigiliu toate activele siia masurile 1ecesare aent-u conscrvarca
acestora. Administratorul lichidarii ia in custodic copile tuturor inreqistrarilor st evidentelor contabile
referitoare la fondul supus lichidarii, pastrate de cawre SAL si de calre deporsitar, in conformitate o
prevederile prezentului regulament.

In termen de maximum 20 de zle lucritoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidari
mtocmeste un inventar complet al activelor si obligatiilor fondului 5i oregdteste up raport  priving
mventarierea, care cuprinde, fara a se limita la;

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piaté si a obligatiilor prezente ale fondului:

b) o lista a tuturor detindtorilor de unitat de ford, numarul si valoarea unitatlor de fond datinute de
hecare anterior inceperil procesului de lichidare;

) o egalonare a datelor la care se face lichidarca activelor si la care are loc distribuirea sumealor rezultate
din lichidare.

Raportul mentionat este transmis AF.LA. si AS.F. in termen de maximum 48 ore de la data intocmirii 5l
oste publicat in Buletinul A.S.F..

Administratorul lichida-ii alege o banca din Romania szu sucursala din Romania a unel bina strdine, care
se bucurd de o bund reputatie st de bonitate financiard, In scooul deschideri unui cont nentry depozitarea
Leturor sumelor provenite din lichidare.

Acministratorul ichidédr exercits exclusiv drepturile de operare asupra acoesti cont,

Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri aecdt a celor rezultate in urma lichidarii.
Admustratorul lichidari finalizeazad lichidarea in decurs de maximum 60 de zle lucratoare de la data
publicarii raportului menticnat.

Administratorul lichidarii are ckligatia 53 lichideze adivele fondului de investiti alternative la valoarea
maxima oferita de plat.

Adrmimstratorul Lichidarii poate solicita ASF. prelungrea cu maxmum 30 de sle lucritcare g termen i
previzut in vederea lichidarii activelor,

Pe parcursul deruldrii procestlur de lichidare a unui “cnd de investitii administrat de cdtre o AFLA., ca
urmare @ cererii de rascumparare totald, obligatile legale prlwnd calcuhl, cert ficarca si publl(amd 56
aplicéd numai in ceca co prlvcstc’ activul net al fondilui de investiti,

Activul net unitar valabil, I situatia in care A.F.1LA. nu decide retragerea autorizatiel fondului, este ultiod
VUAN calculat de ALF.LA. si certificat de depozitar,

Dupd incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidari plateste Loate chehuielile logate de
fichidare, precum si orice alle costuri si datorii restante ale fondului de investiti, urmand a Line cvidenta
pentru toti banii retrasi in acest scop din sumele obanute i urma lichidani.

Ulterior etapei prevdzute antenor, adminstratorul H(,Fu(hrii mcepe procesul de repartizare @ sumeior
recultate din lichidare, in conformitate cu datele eselonate in cadrul raportultn de inventariere,
Administratorul lichidani repartizeazd sumele resultale din vanvarea activelor detindtorilor de unitany de
fond, in termen de maximum 10 sle lucrdtoare de la terminarea lichidari, Sumele nete sunt repartizate
strict pe basa numarulur de unitat de fond delinue de fiecare investitor l¢ data inceperii lichidarii 5 0L
respectarea princpiulur tratamrentului egal, echitabil s nodiscriminatoriv al tuturor investitorilor,
independent de orice zlte criterii.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, caprinzand rezultatele lich diri < ale disteibuiri sumeinr
rezultate din lichidarea activelor precum si modalitatea de platd a sumelar cuvente mvestitonlor 5 face
dovada efectuarn platilor respective. Raportul final oste trdn%mra ASE g publicat conform mentivrilor din
prospactul de emisiune al fondulisi, precum si in Buletinal A.S.

Dupd efectuarea tuturar plétilor, administratoru! lickid procedea‘zé la inchiderca contului bancar,
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3.11. Operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT):
Fondul poate efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT):

tranzactic do rascumparare,

tranzactic de cumparar2-revanzare sau o tranzactie de vanzare-rascumparare.

acordarea de Tmprumuturi de valor mobitiare {securities lending arrangements) si poate constitui
garantii asuciate acestora;

Transactie de rascLmparare, inscamna o tranzactie care face oblecwl unul acord prin care o
contraparte transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la un pret speaificet, la
o data vitvare precizata, representand pentru Fond un acord repo atunc cand vinde instrumantae
{ nanciare si un acerd rovorse repo cand le cumpara.

Tansacue de cumparare rovansare (buy-sell back) sau tranzactic do vanzare—recumparare {scil
puy back), nscamnd o transactie arin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare find dee
acord sa vanda sau, respectiv, sa e cumpere inapoi la un pret specficat la o data diterioara, aceasta
tranvacue fund pentru Fona o tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell pack) cand cumpara si o
tranvactic do vanyare recumparare (sell- buy back) cand vinde.

Operatiune de dare cu imprumut de valeri mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin
care Fondu! transfera valon mebiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restiu
valorile mobiliare la o data ultericara sau la corerea cedentului,

Forcul poate efectus operatiunt de finantace prin instrumente financiare pentru valorificarca
oportunitatilor do piata . scopul obtnerit de benefici financiare, Riscurnle aferente opcratiumi de
finantare prin nstrumante financare sunt luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de
administrare a riscului,

mstrumentele finarciare oo vor face obicctul operatiuniler de finantare sunt limitate la actiuni,
obligatiuni sau instrumente ale pietel monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de
autoritatile publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice intarnationale din care fac parte
Jnul ori mal malte state membre.

Contrapartile eligibl o pentru operatiune ac finantare pnn instrumente financiare vor i selectate po
basa ancr oritern care aclud, fara a se limeta la: statutul lor Jundic, tara de cenigine, raung ul de credit
P,

Fondul 1w va pulea investi mai muit de 20% din activele salc, in instrumente financiare ce var
face obiectul cporatiuni de Tinantare prin instrumente financiare, fata de activul total ai Fondului.

Toate garantiile primite de Fond, pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, in cadrul
aperatiunilor de finantare arin instrumente financiare, trebuie sa respecte in Jermanenta urmatoarele
criterin:

« licniditate - trebuie sa fie foarte lichide i transactionate pe o plata reglementata sau pe un
sistaimn alternativ de transactionare cu protun transparente, astfcl incat sa peata fi vandut rapid Ia
un pret apropiat de cal din evaluarea anterioara vansaril.

o Diversificare - garantile nemonetare vor 9 considerate suficient de diversificate daca Fondul

primeste do la o contrapartida un cos doe garantii cu o expurerg maxima la cncare emitent de

0% din valoarea activulul net al Fondulu; atunc cand Fondul este expus uner vanalii de

contrapartide diferte, difentele cosnn doo colateral sunt agregate pentru a s¢asigura ca

cxpunerea la un singur emitent ne cepaseste 2040 din valoarea activulul net.

o  Calitatea creditulul enmutentul = garantile pamite trebuie sa fie de inaita calitate;

e Corclatia - garanta trebuic sa fo amisa de o entitate independenta de contrapartidd;

e [vaware - garanta trobuie sa poata fi cvatuata 51 monitonivata conform cerintelor legale. Acoasta
va fi ovaluata 2ilnis conform principiilor utilizate in ovaluarea activelor detinute de Fond. Pot b
utizate marjo de vanatio zilnice n funct ¢ de provederile contractuale agreate cu contrapartideio.

»  Scadenta - nstrumentele financiare primite in garantic vor avea o maturitate care sa depasesce
scadonta SET

o Garantile nor-cash nu pot fi reutilizate (vandute, nuse in garantie sau re-nvastite}.,

Riscuri privind utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sau SFT:

s Contractele repo implica riscul ca valoarea de piata a valorilor mobiliare vandute de catre Foad sa
scada sub proturie la care Fondul este obligat sa ke rascumpere. In cazul in care cumparatorul
valorilor mobiliare mt-a in faliment sau se afla in stare de insolvabilitate, atilizarca foncunior
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aferente contractului poate fi restrictionata in asteptarea hotarari celeilalte parti de a implemoenta
obligatia de rascumparare.
* Riscurl legate de administrarea garantiilor: nscul operational, de lichiditate, de comtraparte, do
custodie si riscul juridic, .
Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrurente financiare si garantiic
primite vor fi pastrate de catre B.C.R., in calitate de deporitar si custode ol Fanduii.
La acordarea imprumutului, AFIA va ovita conflictele de interese si va acorda imprumutul entitatii
care are cea mai avantaioasa oferta in functic de pret, -ating sifsau risc.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprozinte mal mult de 20% din
activ, iar perioada de ecordare este de cel mult 3 luni,

In urma operatiunil de imprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distingt in activy!
Fondului, in cadrul unei noi rubrici Valori mobiliare acardate ca imprumut in curs de decontare”,

Entitatea care ia cu imprumut actiunile va depune un colateral, scopul acestuia fiind acela de o
garanta indeplinirea in siguranta a obligatiel de rambursare

Garantiile financiare asouate imprumutului se pot constitui sub forma de numerar, actioni hchido
din componenta unor indici bursiert ce indeplinesc conditille prevasute de Ghidul ESMA/2012/832, sifsau
Utluri de stat.

Valoarea garantict va fi mentinuta in parmanenta la mirimum 110% din valoarea titlurilor Imprumutate,

Garantia va fi reflactata in activul Fondulun doar in momentul execlitar dcesteia, cu respectarea
prevederiior OG- 9/2004 privind unele contracte de garantic financiara, aprobata cu modifican @
completari prin Legea 222/2004, cu madificarile si completarile ulterioaro.

Instrumentele financiare primite in garanue se evalueard conform Regulilor de avaluare a
activelor Fondutul.

Veniturile obtinute de ‘ond din operatiunez de imprumut se ovdentiaza osalonat n activul
Fondului prin recunoasterea zilnica a venitului aferent pericadel scurse de la data acordarii imprumutulu,
in cadrul categoriet ,Alte active” la o pozitie distincta |, Venituri abtinute din operatiunca de mprumat de
valori mobiliare”,

4. Regimul fiscal aplicabil detindtorilor de unitati de fond

Fiecare investitor are obligatia sa calculere s sa achite obiigatile fiscale care i revin conform
prevederior legale in vigoare

Le data actualizasi prezentulur document de oferta, castiqurils obbinute de persoancle face oa
urmare a rascumparart. unitatilor de fand se supun Legui nr, 227/201% privind Codul biscal cu modificarn o
sl completarile ultertoare.

In casul existenter unor alte taxe sijsau imporite datorate de Fond, taxe sau imposte
reglementate prin dispozitiv legale adoptate ulterior redactari prezentului prospect do emisune, acestea se
vor plati conform legilor,

5. Grupul din care face parte A.F.I.A.

5.A.L Star Asset Management S A, nu face parte dintr un grup asa cum este acesta definit in a2
lit. 7} ¢in Legea nr.243/2019

6. Distributia unitatilor de fond
Distributia unitatilor de fond emise de catre Fond e realizeasa doar la sediul S.A.L Star Assel
Management S.A,
7. Performantele anterioare ale Fondului
Investitile in Fond comportd nu numai avantajo/benefici  specifice, dar st rscurn asociale o)

realizarea/nereslizarea strategiei/nolitici de mvasii s a obiectivului rvestittonal Al Fonduluy, saluses
nscul aparifier unar pierderi pentru investiton veorunls atrase din Investitio fiind, de reculd, proporiionala

[EEE



FTIA STAR VALUE Document de ofertd

U riscul asumat.,
Porformantele anterioare ale Fondului nu reprezintd ¢ garantie a realizarilor viitoare,

8. Prevederi diverse

8.1 Prelucrarea datelor cu caracter personal

SAI STAR ASSET MANAGEMENT S.A., ir calitate de administrator de fondurl de investiti,
prelucreazé datecle cu carecter personal ale investitorilor (Persoane Vizate) in baza obligaticl legale
instituite prin cadrul legisiativ aplicabil,

Prelucrarea de catre SAI STAR ASSET MANAGEMENT S.A a datelor cu caracter personal apartinand
Investitorului se face cu respectarca Regulamentului UE 67972016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea co privesto prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatic a acestor date si de
aprogare a Directivel 95/46/CE ( Regulamentul general privind protectia datelar).

Persoancie Vizate bencficiaza, in conditile prevasute de legislatia in domeniul prefucrarii datelor cu
caractor personai, de urmaloarcle drenturis dreptul la informare; dreptul de acces la date; dreptul la
rectificare: dreptul la stergerea datelor (Odreptul de a fi uitat”), in masura in care sunt indeplinite conditiic
provazute de lege; dreptul la restrictionarea prelucrarii; dreptul la portabiditatea datclor; dreptul la
opastio; dreptul de a nu fi supus unel decizii indviduale automate si dreptul de a se adresa Auloritalii
Naticha.c de Supraveghore a Prelucrani Qatelor ¢ Caracter Persenal sauw instantelor competente, in
mdstrda 1 care considora necesar

SAT STAR ASSE T MANAGEMENT S.A. oste inscriza in registrul ANSPDCP de cvidenta a prelucrarilor do
date cu caractor personal cunr, 1614

Prin adorared @ presontul Document  de Oferta, declar ca am fost informat cu privire la existenta
wiformatilor obligatorii referitoare la protoctia datelor cu caracter personal publicate la urmatcarca
adresa; hitp:/fsal star.ro/gdpr/.

8.2 Informatii suplimentare

Tnformatin complete despre Fond e not obtine la sediul - S.A.I. Star Asset Management S.A. din
Bucuresti, Calea iFlorcasca nr. 91 111, BL F1, Tronson 5, Apartament 41, sector 1, telefon: 021/3161/66;
fax 071/316//8, prin consultarea la sediul socotati a Documentulur  de Oferta, Contractubur de
socictate, Regulilor Fondulul, Documentului ca Informatii Esentiale, Rapoartclor pericdice solicitate
Pondulu de legislatia aplicabila, seu clectronic, in urma unei solicitart transm se pe adresa de o mail:
office asai star.ro

9. Publicarea notificarilor

Putcarca nelificanlor referitears la moditicares documentelor Fondulul se face pe site-dl AFTA a8
darasg b san sterorodfi star valuc!
Stolmientar peuficar fo se ool transmite s pe adresa de posta electronica furnizala do mvestitor, daca

deedstd vasia,
10. Drepturile investitorilor

Dropturite investitorilor Fornduluy sunt urmatcarele:
« 53 benoficiere de plata pretulul de rascurparare al unitatior de fond (Pregul de rascumpararc
esto protud cuvenit investitorulun la data cepunerii cerern de rascumnparare st este format din
valoarca unitara a activului net de la data corerii calculata de AF.LA. si certificata de depositar,
din carc su scado com sionul de rascumparare - daca este cazul si orice alte taxe legale),;
o sa primeasca prin fax, e-mail, posta sau alt suport durabil un extras de cont ce constituic
Certificatul de investitor si care atesta participarea la Fond;
» 53 obhing, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate;
» sa bencficiere, in conditile legil, de confidentialitatea operatiuniior;
- sa garanteze, ou unitatie de fond detinute, pentru credite acordate de o banca cu care AETA.
a mchoiat ai astfe do acord, LU acerdul acesteia. AR 1AL va bloca oneratiunile de rascumparar:
ofectuate din contal mvestitorului n basa contractulun de ga)y incheiat mtre ttularul contului si
Banca partenora. Dehlocarea oneratiacilor doe rascumoarare se tace fa pnimirea ae caltre AL TA 4
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documentelor care atesta incheierca gajului.

= sa solicile si sa obtina informatii referitcars la politica de investitii a Fondului si uitima valoare
unitard a activ.ilui net calculata de A.F.LA. si certificata de deporitar , cu respectarca teremenaclor
prevazute in reglementarile in vigoare;

+ sa solicite inscrierea in formularul de adesiune subscricre ca investitor @ unel perseans
imputernicite sa opereze in numele, pe contul si pe riscul titularulul

Detinatorii de  unitdti de fond beneficiasd  de dreptun 5 obligatn doar in limitele valorice si
proportia din activele Fondului detinute,

11. Dispozitii finale

Investitorii devin parte a Contractului de Societare s isi asuma pravederile documentelor Fondulii
prin semnarea formularuiui de subscriere/adesune, in urma citiri Documentulur de oferta al Fondului

S.A.1. Star Asset Management S.A.
Presedinte - Director General
Danila Nicolae-AIfexandru

V& \

Cadd, _f\‘j(/ Il
\ .
4\ .f\ N

dan e



