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Fondul de Investitii Alternative Star Value, denumil in conlinuare Fondul sa! F.I.A,, este
constilurt pe baza de conlract de soc etate, potrivit di:pozi! ior genera e ale Co3Llui Civ l, ale dispozitr or
speciale .le leg ) nt.24312419 privnd reglernentarea fondurilor de n!est!i alternatve st ale
Reg! amentulu A.S.F. nr. 7l2O2O.

F.l.A, Star Va ue, face parte din categoria fondun or de investit i a ternative destinate investrtor or
de rela I d ve|sficate s este un F.l.A de trp desch s,

1, A.F.I.A. si relalia cu investitorii

1.1 Oatele de indentificaie ale A.F.I.A.

In tialoarea constitu rii Fondului de Investitii Alternative Star Value i_'ste administratorul de
fonduri de investitii alternative S.A.I. Star Asset Management S.A., (lenumita in cont/nuare s

Administrator sau A.F.I.A.,
S,/q.I. Star Aliset Management S.A. este o soc 3tate de adm nistrare a nvestiti lor autor zata

in calrtate de S.A.L de catre A.S.F. pr n Decizia nr. 730/23.03.2006 s inregistrata in ca itate de AFIA de
catre A.S.F prin Atestatul nr.10/22.03.2017 , nreg:lrata a OficUl Registrul Comelrulu de pe langa
Tribuna ul Bucurest srb nr. J40/1381/31.01.2006, Cod Unc de Inregrstrare 18331767, nregistrala n

Reqistru p.S.F. cu nr. P.IR05SAIR/400021 in caitate de S.,q L s cu nr. PlR0TlAFlAl/400002 in ca itate
de adrnrn:trator de fondur de Invest t i a ternatlve, cLr sedJl social n Bucuresti, Calea Floreasca nr,91
111,81. FL, Tronson 5, Etaj 1, Ap. 4L, sector 1, t€ elbn: 0213161766; l'ax 0213161778, e-mar

olficeosaistire, web site: www,sar star.ro, avand o d.rr.ta de functronare relmtata s c! un capta
socral subscr s sr varsa: de 500.000 Le,

So:letatea a fost constituita n.oniormilate co dspoztie Leginr.31/1990 republcata, precunr

scudspoztieLeqi nr.29712004, ale O.U.G. 32/2A12, ze Leqi nt.74l2\l5 si a regienrentarior A.S.F

n vigoare, care reglenentea2a activ talea de adm nlstfar-. a rnvest ti lor,

La data prezerleor documente ale Fondu u S,A,l,;tar Asset Managentent S,A. nLl are deschse
sed I securdare !n tara si/sa! s!c!rsale n strainatate.

s.A.:[. star Asset Management s.a, are ca ob ect de act vitate adml islrarea orqan smelor de
pasamentcoectvifvalori moblare{OPCVpl) si admirsarareafondurordetn\,esttrat€rnatve(F.LA),
st:b lte n Ronran a saJ natstatmernbru.

1.:l Obiectul $i obiectivul administrSrii

S.A L Star Asset I'lanagement S.A. are ca ob ect de acl \' lat: admin strarea organ smelor de ptasament

coectrv n /aor mob I rre (OPCVNI) s adin nistrarea fo|d rfl or de investrii alteflratve(Fl.A.),stabiiterrl
Roman a sau rn a t stat membru.

Pr nc pd e € .ct v tatr pe care soc etatea le desfaslnr n aadru adrnin strari de fondJri de nvestrtr

' adfir n strarea Dortofo rLJ _rrl

' admrn strarea r scunlorj

In cadr! admnstrarr colectve a un! FlA soceta:ea !a outea desfasura s ate actvitat alxlares
ad acente .ct v tat L de adm n strare ao ect va/ respectiv:

a) 30min strar€a ent tat r:

(') '"1 _ iJ I dr.e. deLol(dbl d_.a'ondll .

( ) cererl de nbrmare d n part€:a c ient lor;
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(ii) evaluar€a si stabilirea pretolu, in,lusv returnar de taxe;
(iv) controlu respectarl eg slatir .rpLcabile;
(vj Unerea r3g strulu detinator lor le ttlur de participare;
(v ) distrlbut a ven t!rior;
(v i) em siuni s rascumparari de tit ur de pan ciparel
(v i ) deconlrrea de contracte, irc usi\/ em terea de cert frcate;
( x) t nerea {-'vdenteor:
b) d str bu rel
c) lctvitaU l3gate Ce activele FlT\, J anumcscrvci necesare pentru fdepinrfeaatributilorde
adrll nistrare ale socetat , adm ntstrarea infrastrLlctur lor, admtnistrarrra bunur lor imob [are,
consultanta rcordata entitat lor cu lr yire la strLtct!ra capitalulu , strategia industr ala s aspectele

<o.'. priv nd tuz unre siachiztile d€ entitat. Drccum sialte
Servicii legate de adm nistrarea FlAs asocet:tiors a altor acttve ncarea nvesti

1.3 Lista comisioanelor percfrpute de A.F.LA. investitorilor

Pentru actvitatea de administrare a Fondului, A.F.l.A. prmeste un comtsion de aomrntsrrrre
lunar de maximum 0,2%, calculat la valcarea activ! ui net l!nar pentru calcul com sroane (ANCC).

Activu net pentru ca cLll comisio:ne 0\NCC) se determ na dupa urmatoarea formLla.
ANCC = Valoarea actua i?at; a adiveor totae lmpozt pe venit - R5scumpirSr de pat; (d.ca este
cazll) Cheltuei der audt financar Cf,etuiel estimate, mentonate n qeglementd-ile nterne ate
Fonduui Chetueiluni precedente (comi3io'r depozitare s custodie, comison adnrin strare, impozit pe

ven t) - cofir sion de succes.

La data pre.zente or docurnente ae fondu! comisronul de adminishare lunar etjte de 0,17y0 ,

ca culat la va oarea act vul!r net lunar pentru calcul comls oane (ANCC), admin strat tn lunr respecl va.
La data prezente or doc!mente I e fondulu A,F.LA. nu ap ica comis on de succes.Acesr !or|rstorl

poate f ntrod!s ulterior de A.F.I.A., cu resp€ctarea regu or prevazute de eq slat a apl cnbila.

Pentru subscrerle eFectuate Lrlterior perioadei ernisilrniintae invesitor vor plttt un com ston

de subscrere de mar m 5ol0.

La cata prezente or documente a 3 fonllLr Lri comisionul de subscriere este Oolo

PentrurascuflparareefectLratedein\esttori s pentru care nu s au depus notificaai se percepe
un comsion de rascumparare de 8o/o lr va oarea unitatlor de fond rascumparate, care se ap cd

nd ferent ce durata rartic oari a fond,
Penlru fascumpararle eiectuate n cad-u perioadei de rascumparare c_t transmiter:a anterloari a

notifcarii p'ivrnd intentia de rascumparafe nu se ap ica comision de rascun_rpafare.

1.4 Cheltukllile Fondului

In conforrartate cu prevederie egale si ale regemeatar or s nstructiun lor emit;e n aplcarea
acestora, che tuiel le pe care A.F LA, est€! rnplternicita sa le efectueze pentru Fond sunt:
a) chelturel pr ! nd p ata com sioanclor datorate A,F.I.A.;
b) cheltuiel pr!ind pata com sioanelor datorate depozitarLr ui;
c) che tuiel cu com sioanele datorate nr:ermed ar lor 9i :lte cheltuiel leqate direct 3au indirect de
tranzaclionare si/sau de ach zitionarea/vinrarea acLvelor F,l,A, sau admiterea la tranzacrorare Inct!sv
taxele si cor sioaneb datorate operaton or de p at: re evanti ( nclus v cheltuie i emitere ccd LEI);
d) che tl.r e i cu com sioane e de rulaj 9 alte servici bancare;
e) cheltu e i cu dobanzi, in cazLr cortracrijr de c:tre F.l.A.LR. a lmprumutur lor in ccnd tr e egl
l) cheltu eli cu comis oanele 9i tar'ele catorate A.S.F. sau altor altor t;ti cornpetente, precurn s

orice taxe sau alte obl qatri fiscale implse ca urmare a acttv tbti F,I.A.
g) cheltuieli de emsi!ne clr docurnert€le F.LA. si orjce oblgaii de r.poriare 9 transparent; in

leqature cu F.l.A.j
h) chellu eli cLraudtul financarpen:nr F.LA,,precun s orcecheturel cu servct e nc,n,aLldit, cepot
f ef€ctuate de aud tcrul financ ar conlornr l€grilaliei in vrgoare;
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) contravaloarea sumelor datorate in contul irnprumuturilor contractate in condlile nrpuse d€

regulamen:;
j) contravaloarea unit5llor de fond anuate (la prelll de rbscump5rarel ti care ru au Fost jncb

achitate investtori or,

in situalie in care apar ate cateqori de chet!ei dea6t cele menlionate, 3cestea sunr menlronare
distinct in docunrente€r Fondulu .

CheltLrielle de infi niare, d slribute s publictate vor fi suportate de catre A.F.Ll..

Cheltuielle se Lnregistreaza cu ocazie fecaru ca cu de actv net, av;]nd n vedera urmatoarele:
(1) Repartzarea chetuiellor nu conduce avariatisennificEtve n valoarea act /elor unilarei
(2) Chellui,:l e s!nt req ate la sGrsitul lun i (cheltu eli ce adm nistrare, cheltuieL de depoz tare);
(3) Chetuielle s!nt est mate s reqlate periodic (chetuei de emisune, cofTr sioane bancare, dlte
comlsoan€ dec6t ce e lescrise mat sus)

(4) Taxele aferente chetuieilor fondulu vorfievaluale5 regate ncacuu aclivulLr penlruutma2 a

lun i, in mcmentu em lerii fact!r i.

1.5 Responsabilitatea A.F.I.A,

In rea rzarea obiectivelor Fondului, A.F.I.A. aclioneaza numal ir interesu investtor or
Fondului, s va lLra toate masurile penvu preveni'ea/ n aturarea/ mtarea p erder lor, precum s
exercitarea drepturi or aierente va orior mob iare s allor active din portofol ul adm nrslrat,

A.F.t.A.:

a) va rctona cu onesl tate, coreditujne s dlgenta proiesionala, in scopul protelari

ntr:rese or invest tori or Fondul! si a ntegritat i p ete j

b) va fllos eficient toate resLrrsee,

c) va elabora si va uulza efcient procecur penlru desfasu-area coTespunzatoaTe a

ad v tat i;

d) va evta confl ctee de nterese, incusv aonflictee dntre Fond si celelalte organisme

de plasament i:oectv, iar in cazll n caTe acestea ru pot fl evitate, se va asgure ca enttatie

adrn fistrate imp icate, benefrcia2a de un tratarnent aorect s nrpadial;

e) va desiasura adrivitatea n conform ta:e cu reg ementarie A,S,F, aplcabile, n scopu

prcmovari intereseor investitor or sia integntitip/ete;

A.F,I A, este obl lata sa evite situatile care constituie conflid de nterese asa clm au iost deirrte
d-e)tedl_ ege.n.7l20 9.'eoed T 7a 2AI5 r l.olrd enleeA.SE.e' r ao"e'eda e.rod

2. Depozitarul fondului

2.1. Oatele de id€ntificare ale depozitarului

In baza Contfactu ui de depozitare incheiat Intre l;.A.I. Sta. Asset Management S.A. s BANCA

COMERCIALA ROMANA S.A., depozitarul Fondu de Investti Alterfatve itar Vallr,3 este BANCA

COMERCIALA ROMANA S.A., cu sedlll in Bucu-est, Caea Plevnei, nr. 159, Eusiness Garden

Bucharest, c ad rea A, et. 6, sector 6, telefon 0373.511.695/ 0373.510.631, fax 0212270079, adresa Web

!!!vr!.bcr r(,, nmatriculata aORCsubnr. 140/90/23 01.199t, Cod unic de nreg strare R361757, inscrsa
in Registru Bancar sut nr. RB PJR-40 008/1999, inscrsa n Reg strLr A.S.F. sub nr. PJR10DEPR/400010

d n 04.05.2006.

Nu exista subcepoztar ai Fonduui de rnvestti allernative Star Value, dar exisla posb rtatea
transmrteri de calre depozitar catre subdepozitari a Lnor actv(at ce fa: obiect! depozitar, n

o^d r re oJ | <i al. .o rraa J L dp d-put !dre.
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BANCA COMERCIALA ROMANA !;.A., in calitatate de Custode poate s: oesemneze uf
CLrstode G obal/sub-custozi s5 indepl ne,tscS in tota rtate sau in parte oricare din obl galr te sate c! pfrv re
la activee achiztionate pe petele ext€yrre/ in acest caz r;spunzend soidar cu Custocele c obat/sub-
custozifat; de Fond, De asemenea, CLstod€le va efectua operatiuni de decontare compensare registru
prn sisleme autontate, clr respectare. reglement5rior aplicabile, in nLtmele Fond! ui, paircipend ca
banc; custode in :!stemul de decontare-ccmpensare reg str! pentru a indeplin oriae obiqalje ce
decurge contractul ngheiat Si poate delega orcare din functile sale ce decurq dn acesta oric:rLl astfe
de agenl saLJ s stem de decontare-cornp:n3are reqistru,

2.2 Obiectul contractului de deDozitar'e

Servic i e de depozitare se refera a :

a) asigurarea f,rptulLr c; fluxurle ce nLinerarale Fonduiui sunt mon torizate adecvrt, in sDecial c;
toate ple!e efectuate de investilori sar iil nlmele acestora la subscrierea de tturr de particpare ale
Fondulu au fost incasate 5 cE nlmerarLtl Fondulu este inreqistrat integral ln conturle de numerar in
mod corespunz;tor, conform preveder lor egale;

b) supravegherea respect5ri de c:itr{? Fond a le! slaliei Sr reglementSf lor aplicabie, precum Sr a

documentelor const tutive in vederea e!alu:rI ascurior legate de natura, dmensunea S complextatea
Fondului S organi2;ri AFIA in vederea e abor:1r i unor procedLrr de supraveqhere adecvat_';
c) p;strarea in condt de sguranl: a actvelor, incred ntate Depo2itanrlu spre p53trare, conforfn
clauzelor prezentulLr Contract;
d) as gurarea ftptulu c; opera! Lrnie cu ttur de partcipare ae Fonduu sunt realzate in
conform ta:e cu legi!lal a nal onal; apl cirbil; ,; clr documentele constrtltive ale Fondu ur;

e) indeplnirea nskucliunior AFIA, cu elceplia cazulu in care ac€stea contravn legiialie naliona e
ap cab le Si cu docurnentele constituUve a e Frndulu ;

f) asilurarea filptului cd,in tranzaLlile:are mpicd actvele Fondulu, contravaloar€:a esteachtata
Fondul!i in termenele uzuale;
g) asiq!rarea Frptulu c5 venilurih Fondu ui sunt folosite in conform:ate cu legislalia nalional:
ap icabr: Si c! docurnentele const tutive ale Fonduluij

2.3 Durata contradului de deoo,ritare

Contractu este valabil pe o perload; d€r 1 (un) an incep5nd cu data ntr;riin vigoare, respectv de a

data autorzarifonduuidecatreASF n confo-milale cu prevederie Legi nr.24312019
Dac: niciuna dintre P;(i nu not f c; ce € lalte peti incetarea pre2entu ui Conlract cu cel DUI n 90 de 2 le

calendaistrce ina nte de data expr;ri durate acestura, Contractul se consider; prellnq t automat in
acelea5i condili 9 p€ noi per oade dentiite, ccns der:ndu se un acord tacit al P;(ilor ln acest sens.

2.4.Tip!rile de instructiuni p.imite de depozitar de la A.F.I.A..

Depoztar! va indetrlini instruclun ale AFIA in conformitate cu regulle Si procedLrie cperatona e ae
nstitulilorpeleideLapta 5i c! pract ca p el€i pe care se execLrt; respectivekl instruclun.
Depozitarul nu va fl cbl gat sA execute r ci3 nstrucl une dac; exist; motive intemerate pentru a aprec a

c; obligal i e care ar decurge din executarea respectivei Inskucli!ni Corespurz;toare nu tot f acoperite
adecvat de activee p;strate la momentul respectiv de Depozitar in numele Fondu ui S disponble in
acest scoo.

Oepozitarul are dr€ptu s5 refuze s: dei curs oric;rei nskuc! uni, in ca2ul in care:
(1) l^snu.!.Lrei este considerat; 1' L '-;;
(2) Instrucliune. poate mplrca Depozitarul intr un conflict de nterese;
(3) Instrucliune. este, in opina Depo2itarului, in contradiclie cu lelisalia sau reglementbrle

aplcab e,
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2.5 llivelul comisionului incasat de cEtre depozital

In conforrn tate cu prevederie contractu ui de depo2 t:re, pentru activit;lib desfbsurate Depozttaru
Fondu ui oerceDe urmi;toarele comrsioane:

1 Comis onul de depozitare de maxim 0,02% d n acti\Lrl net lunar pentru calcul cofitisioane
Activul net pentru calcul comrsioane (ANCC) se determ na dupd urmbtoarea forrnul;:
ANCC = \taloarea actla izat; a activeor tota e'Impozit pe vent - R;scumpiirSr de plat; (dacb este
cazu) Ch,:ltueideaudltfinancar-Chetueiestimate,mlntonateinReguli€rFonduu,Chetuei !n
precedentr: (com sron depoztare si cusiodte/ comison acmin strare, mpozt pe venit) - com slon de
succes,

2. pentru :;ervici le de :ustodie Depozilarul percepe urm;:o: rele comis oane maximei

a comison de p5strare in sguranld a valorlor mob iare de maxm 0,0;,%/an aplcat ta vatoarea
aclualzata unara a portofolulu aflatin contlrrie ce custodie la 8VB si de maxim 0,35yo pe an
pentru intrumente flnanciare emrse pe piete e)derne;

a comsion pentru decontare si procesarea tranzac; de maxm 10 Lei (+corn son Depoztaru
Centra ) pe Vanzact e penlru p ete e loca e si ce rnaxinr 60 de EIJR pentru p ete stra ne

o co11is on even rnent de plat; (precum, f;r5 a se I m la a d v dende, cuptrane, pnfcipal
ramblrsat): 5 RON/even ment de plata pentru prirt. ocaas l0 EuR/eleniment pentru pete

O corsion pentru decontarea tran2aclrlor cLJ nst:lrnente fnancrare: 79 RON/ tran2acte pentru
DlP, RVP, REF,O si 95 RON / tranzactie pentru tran:fer fara plata

O co11 son decontare pariiclpare plata primarar (),0Loll

2.15 Responsabilititile depozitarului

Depoztaru se as gur6 in general c5fllrurledenume'araeFlAsuntmontorirateadecvat5 se astqlr;
in special c: toate p:ifle efectuate de investtor saJ ir lLJmele acestora la slrbscrerea de ttluri de
partcipare ale unu FIA au fost incasate 9i c; nLtm€rarul FIA este inregistra: integral in conturile de
numerar desch se in numee FIA sau in numele AFIA,:are actionear: in numele FIA sau in numele
depozitaru ui care acloneazd in numele FIA a o bancS .entrale, nstrtule de .redtt altorzat6 confornr
egisa!e (:omunitare sau la o banc6 autoriza6 intr un 5ta: nemembru or la o at; enttate de aceea5

natLrrd pe p ala relevant; in care sunt necesaTe contur ln nurnerar, cu cond lia ,:a enttatea respecliv; s:
fe s!pusb unei reglement;ri prudenla e Si une supravegheri efcace care au aceleaS efecte cu legislalia
Uniuni Si care sunt ap rcate efectiv 9 in confofm tate cu irrircip i e refer toare l. p;strarea in srguran!; a

fondurlor lienllor pr€lv;rute in reqlenrent:rle emise in aplcarea Leg fi.29712AA4 Si Ordonante' de
urgen!; a Glrvernu u n. 3212A12. in cazu in care conllrrle de num€rar liunt deschise in nLrrnee
depoztarulu care act cneazS in numele FIA, in aceste contur nu se inreg st:eaz: nurnerarul entt;t
menl onat€ la pr mLl p,rragraf S nrci n\lmerar! propr u al d€poz tatut Lli.

Advele FIq sau ae AFIA care ac!one;z; in numele FIt\ slnt incredtnlate deroztarulu spre p;strare,
duo; cum rrmeazal
a) in ca2! instrumentelor financiare care pot fi p;strate ir clstod e:

O depo?tiru1 pSstrea2; in c!stodre toate nsvumentele fnancare carepoti in-egrstrate intr-!n contde
nstrlrnent.: financar€ desch s in evdenlele depozita-!lLr 9 toate instrurnentde inancare care pot f
ivrate fzic depozitarul! ;

(r ) in aces': scop, depc2 tarul se as qur5 cb toate instnrmentele flnanciare care pot f inregistrate intr,Lrf
conl de ifrstrumente financar€ desch s in evdenlee depoztarului sunt irreg strate in evidenlee
depozitaru ul in contur separate, in conform tate cu prncpie refertoare la p;strarea in siguran!; a

nsirumentBlor financare ale cllenlilor prev52ute in reqernent;rle emse in aplcarea Leqr N.29712OO4

9 Ordonanle de !rgef!5 a Glrvernllu nr. 32/2012, deschise in nlrnele FIA saU al AFIA .are aclioneazb
in numele {:IA, astfel ircet # poat; fl ir once rnoment id€nl fcate clar ca apartinand FIA in conrorm raLe

cu egrsla! a ap lcabll;;
b) in cazul a tor actve
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(l) depozitarul verlfi,:; dreptul de propri,ttate al FIA sau al AFIA care aclioneazE in nurnele FIA cu pr vire
a respectivele actve Si tine evdenla acti,/elrr cu prvire la care are certitud nea c5 FIA sau AFIA care
aclioneazS in numel: FIA detine dreptul de proprletat€;
(i) pentru a veriflcn dac; FIA sau AFIq care ac!oneazS in numee FIA deline dreptul de proprtetate,
depoztarul se bazeiiz; pe informa!i sau documente furnrzate de FtA sa! de AFIA Si, atunci c6nd sunt
drsponib le, pe dove:zr externe;
(ii ) depozitarul isi adualzeaz; permanert evidenta.

pe lengS atr blliile nentionate mai sus, depo:.itarull
a) se asigur; c; vanzafea, emisunea, r;scump5rarea, rambuGarea Sr anularea de titluf de partcipare
ale FIA sunt real zat, in coniormitate cu egisalia na!onald apicabi; Sicu requllesauac:ul consttutva
FIA:

b) se aslgur; c; va oarea tillurilor de parti,:pare ale FIA este calculatb ir conformit.te cu legisla!a
nallona15 ap icabil;, cu regu rle sau actLtl constitut v al FIA Si cu procedurile prev;zute ld art. 19;
c) indeplireste instfucl un le AFIA, cu exceplia cazul!i in care acestea contravrn legirla!e natonae
aplicab le sa! regul llr ori actulLr constrtrt / al FIA;

d) se asgLrrd c:, in tran2actile care m)lcb tctvele FIA, contravaloarea este achitatS FIA in termenee
!zualei
€) se asiqlr; ci ven tur le FIA sunt folo:rte ir conformitate cu leg satia nationalS aplicab l; 9i cu reg! ie
5a! actul constitutrv a FIA.

in executa'ea atribu! ilor lor spec fce, A:IASi depozitaru actionea2S in mod onest, echtabl, profeston st

5i ndependent Si in interesul FIA Si al investitorllor FIA.

Depoztarul rSspund3 falS de FIA sau f.t; d€i nvesttori FIA pentr! pierderea de c6ve depo2tar ori de
c;tre o enttate terl; c;reia i s-a de egat cLrstod a instrumentelor financ are p:strate in custod e.

Depoztaru rEspunde, de asemenea, frli ce FIA sau fa!; de nvestitorl FIA pentru toate ceelalte
pierderi suferte deilce9ta ca urmarea neindeplnifi ntenlonatesaudn neglJen!: a oblga!ilorcareir
revin n temeiu Leg ) nt.l4l2\75.
Leg slat a incidenta este reprezentata der Leqea .7412015, Legea nr. 24312019 si reg ementartle A S.F.

emse n aplcarea rcestora/ precum si prer'ederie Reguamentu! lE tit 23112013 al Comse de

competare a Drrectver 2011/61/UE a Parlirment! ui European s a Consiiu ui in ceea ce pflveste

deroqarie, condiliie generale de operare, d€poztari, efectul de evier, tranrparenta si supravegherea,
precum s a te regu emente aferente, cl] mod ''icarlle si completarile ulter oare,

Depoztaru nu se angajeaza n ate activtati cu exceptia celor de depozitare si custodie s nu
reut |zeaza active e ibndu u , neavand autor tatea sa transfere, sa qaleze, sa qaranteze in or ce rnod sa!
sa drspuna, norceatfel,deorceinstntmenteflnanctaresausumedebani ircred ntate tipre pastrare in

2.7 Incetarea contractului de depozitare

Contract inceteaz: de pin drept, rEr5 nco formaltate suplimentar5 sau tnter/enlia nstanle
comDetente, in urm6toarele cazur l

a) la lata expr;ri durater contractului sau a orcire durate ulterioare exp r;ri durate n(ale,
dac; lna dntre P6rti a notfcat celeilaltr ntenla de incetare a conkactului

b) denunlarea unilateralS a contr,.ctului de c:tre oricare dntre p54i, numai uteror acord;ri
celelalte p6rli a unLi preavz de mnjmum 90 zle ina ntea ca aceasta $ pfoduc; efecte, termen caTe

curqe de la data notfic;ri denunt;ri cortraclulu c;tre A.S.F.. Decza de denunlare a C,rntradului se
plbl ci pe :rite ul wer a AFIA in termen de : zile lucr;toare de la data denunl;r i;

c) prn acordu p;rtilor, urmend ca /\FIA sb transmit; A.S.F, un exemplar oriltnal al actuui
adilonal la contract prin care p;rlile decid 5l reglementeaz; incetarea contractului. in acest caz,

tefmenulde preavz prev6zut la it. b) de mai:rus nu se maiaplic:,

d) incondlliileincareA.S.F.r€lrageautlrzalia/avizul defunctonarecrc5reia dnlre p;ti S/sau
Banca Nal onalS a Rofiraniel retrage autcr za!i,r de funclionare a 8CR;
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e) in condilrie in care Banca Natonab a Ronran er a nilat procedL.rr e de sL.rpraveghere sau

administrafe soeciald a BCR ori s-a desch s oroced!ra fal m,lntul!i.

0 rezil erea contractulu ca u rma re a neexecuta r i ri /5a L executa rli necorest'lr nzatoare de catre A FIA

a obligatikr sale lega e, derivand din oricare din actele normatrve apjicabie actvitat i sa e, prevazute in

Legislata specfca, s/sau a obligatilor prevazute in Frezentul Conkact si/sau n Contrad!l de

Depozitare, si care sunt de natura sa nu ma asiqure pfotejarea in masura suflciL'nta a activelor Fond!lLr ,

Dreptul D€pozitarului de a rezi ia Contractul este cond t orat de aplicarea urmrtoarei procedur I

nolifca le ndata AFIA situaUie indentificate s ar-gumentele pentru care consrdera ca actvele
Fondului slnt n percol sa nu ma fie protejate saLr fu mai sunt protejate in masura sufcenta, s

acorda acestu a un t€rmen de 10 zle lucratoare d€r raspuns cu privre la maslrle de remed ere a

stuatei;

- anali2eaza raspunsu primi de la AFIA precum sr nrasurle de remediere propuse 5, in cazu n care

considera ca aceste. ru slnt s!flcente s/sau adecvate, va notiflca Inca odata AFIA cu prvire la acest

aspect/ cu prezentarea arqumentelor si, dupa caz, a masurlor pe care Depoztarul e propune salr le

- reanalzerza raspunsu s masurile suplrnentar propuse ce AFIA s, in cazul in care acestea nu sunt

consderate sufcente ii/sau adecvate, precum si in cazu rn care n! prrmesle rin raspuns, Depo:itarul
va fr indreptatt sa consdere ca, desi a facut demerslri fef,etate, actvee nu s.lnt sufcent protejate s,
pe cale de consec nta si ca masuTa flnala, sa reziiez€r conl:ract! , not flcand ir acest sens AFIA cu ce

prr r60 lle ndnte n./ede-ed -onrd(d- -n-rdllLLsroCei dopoTrarj

va con uaTa rn mod actv cu AFIA s noul custode s cepozlar cu privire la transferul Actvelor s

transmrterea oficaror infoTmati necesaTe n acest scoo.

2.8. Forta majori in cazul contractului de depozit.le.

Foda malcrE S ca?ul fortuit exonereaz; de r;spundrrre p,rrtea aflat; in impcsibrlitate de executare a

obligalilor sale cauzatii de aceasta- Constituie fo(a najorE orce evenlment e)tern mprevzibl, absout
invinc bi , nevitabi , nsurmontab l 5 extrinsec circurnsta rlelor contraCruale, ne mpltab l deb tor! !
obigaliei, iiurvenind inrinte de exglb ilatea obigale ; (are provoac5 mposrblitate de ex€cutare tota:
sau parlialil, temporar:r saLr definltiv;, a uneia sau unora lir ob rgali le debitoru u . Cazll fortu t este acel

€v€nim€nt care nu po-te f prev;zlrt 5i nic impedca: de cbtre cel care ar fi bst chemat $ f;spund;
daci even nentul nu s ar fi prodLJs

Cazufle d€ fo(; malor; sunt consid€rate, pentru scopLrle acestei claLrze, circumstanlee care nc!d,
i;r; restr:Ie: r;zbolJ sau stualre simiLare r;zbo Lliri, revolLrta, culrenrurul, inL,nda!ile grave,

embargoul, precum 5 orice alte stuali ce sLnt certfrcale ie famera de Com:rl 5t lndrstrre sau orce
alte autontale compet€nt5 ca fl nd cazuri de fo(5 malcr;.

3, tnformatiicu privire la Fond

3,1. Denum,rfl

Fondu de nvesttialt:rnatve poaira denumirea de I'ordL de InvesttiAtenratve Star Vaue, arand
prescurtarea F.I.A. Star Value.

3.2 Moneda utilizatS pentru denomanare

Fondul est€ denom nat n er.
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3.3 Descrierea obiectivelor Fondulul

Fondul de Invest ti Alternative Staf ValLe face parte dtn categoria Fondur lor de investiti alternatve
destinate nvest tori or de reta/l d vers i(ate s este un F.l.A. de tio deschis,

Fondu s desiasoara adivitatatea n canform tate cu Leqea nr. 243l,lOI9 privinc reglementafea
fondurilor de inve:,tili allernative, llelu amentul ALrtoritat i de Supraveghere Fn.nciara (A.S.F.)
nr.7/2020 s dispoziti Ie genera e ale Leg i nr ;187l2009 privind Codului C vit.

FondLrl are ca cbiectiv principa atrag€tfeJ resurselor financiare disponibi 3 de la persoane fiztce si

JUndice romane si strarne s plasarea dts:oltbiltatior banest atrase pe piata llnancara, pe principiul
d versiflcar i risc! u s admnstrari prudtn:iale in vederea obtineri unei rentabiitat super oare Tate
nflatiei s randamentului deooz telor barcare n lei.

Poltaade nvestlii a Fondului n! {tste specialzat; pe ariigeografice saLr sectoare rdustriale.

Investil ie Fondului pot fi efectuatr_. excluslv in Ltnu sau mai multe d ntftr urmito:re e act vel
a)va ori mobi are,;r nstrumente ale pele monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul !n!r loc
de tranzaqionare, d n Rom;nra sau dintr un stat mernbru;
b)valori mobrlare Si instrumente ae p€te ronetare admse la cola ofcra; a unei burse dntr-un
stat ter!, care ope'eaz: in mod reg!lat S este recunoscuti ti desch $ publiculu, cLl condjta ca

a egerea bursei si fle aprobate de A.S.F., in confornritate cu cerirlele de ,rlqibiitate d n
reglement:ir le em se de A.S.F., 9i $ fle rfttvbzut; in regulile fondulu , aproba:e de A.S.F.;

c)valor moblare nou emise, ce fac obiectL.t lnei olerte publce in vederea acmiterila tranzacllonare, cu
respectarea cumulal vE a urm;toarelor ccnd(ii(i)documentele de emsiune s5 includ; un anqajamenl
ferm, confcrm c;ruia se vr cere admiteft:a la tranzaclionare in cadrul unu loc de trafzactonare saLr

tranzacliorarea in :adrLrl une bLrr5e dintr'un stat ted care opereaz5 r€9ulat t €ste recunoscutb

5 desch s5 publcuu, cu condilia ca aleqerea locuui de tranzac[jonare sau a blrsei s: fie aprobatS
deA.S.F.or sdfep'evdzut:inregullelbrduuisauinactulconsiitutvalsocetdtide nvesi t i, aprobate
de A.S.F.;( i)aceastd admitere sd fie asigurat; intr un terrnen de max rnLrm un an de ta en is une;
d)titluri de particprre ae O.P.C.V.f.4 sau F.LA. stabiite sau nu ln state membre, cu irdepl nrrea

cumulativ: a urm;lcarelor cond!i:OF.l.A.5unt autorizate sau in registrate;( i )a ctiv t;! le F.LA. fac

obeclLrl unor raporrte period ce, care permit o evaluaTe a activului Si a pasvului, a venrturior St a

operaliun lor din perioada de raportanl, in concordanl; cu frecventa de r5scurnp;rare ofent5
nvesttorilor, dup: caz;(i)proflul F.LA. se inscfie in profl!l de lchiditate al F.LA. stabilt de

A.F.I.A. conform art. 4 a in. (11) din Legea nr 24312019

e)depozite constt!1e la irrsttlli de cred t, Gre sunt rambufsabile a cerere sau ofer: dreptul de
retraqere, :u o scad:nl: care nu depbsegte 12 luni, cU cond!a ca sediul socal al nsttut,e de credt s5

fie sltuat in Romania, intr-un stat membfu sau intr un stat tert, in acest ultim caz cu cond lia ca nstt!!a
de credrt s:i fle supu:# unor regul prudenl ale echivalenle acelora emise de c:tre ljni!nea Europeana,
f) nstrurnente financlare derivate, cu decontare final; in fonduri btnegti sau in ac!Unea suport a

instrumentJlu, tranzaclionate in cadrll un! loc de tranzaqionare sau peo bur# dintr-un stat tet in

sensul lt. 3) Si b), :illsau instrumenle fnancare derivate, negocale in afara piele or regrernenrare, c!
indepiin rea cum!latrv6 a urm;toarelor condl[i:(])actvul supoit const5 in instrumentel€ prevS2ute in
prezentll art col, pr{rcum 9i ind ci fnanc ar, r,rta dobAnzi , metale prel oase, produse enefqet ce 5 cursu
de sch mb, in care F.LA. poate invest, pctri\/it ob ectivelor sale de nvestilti, a9a curn slnt prev5zute
in regulie fond! ui sau in actu constrtutiv al societ5! de nvest !i;( i)contrapSrlile, in c,rdrul negoceri
derulate in afara piqelor reglementate, srnt entt;!i, sublect al s!pravegheri prLrdenlrale, care
apa4in categorlilor aprobat€ de A.S.F ;( i ) lstrumentele financrare deri\ate negoc ate in afara
pielelor reglenrentate fac obiectu unei eva u;ri zilnice Si verifcabie S pot fi, la niliatva A.F.t.A.
extern sau F.LA. aLtoadministrat/ vanlute, lchdate sau pozlia poate fi inchisS zlnc, la valoarea or
just;, pr ntr o tranzaJie de sens contrar;
q) nstrumefte ale pi4e monetare, altele decit cele tranzaclionate in cadr! ufui loc de tranzac! onare,
care sunt lchde Si au o valoar€ car: poate fl precis determ nat; in orce moment, cu exceptta

eiectelor ce comei,, cu condila ca enrsun:a sau emitentul $ fe slpus reg ement;nk)r referitoare a

proteclla investtorilor Si a economilor acestrra, iar nstrumentele:(j)$ fie emse sau !larantate de o
autortate admin stratv;, central:, local; sau regiona;, de o banc; centra; dntr-un strt membru, de
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Banca Centrale Europeand, de Uniunea ElropeanS sD! de Banca EuropeanE de Investili, de o !ar:
te4; sau, in srtuala statelor federale, de unu d nt.e membfli componefli a! federal e sdu de un

orqan sm pub|c internalional, drn care fac parte unul sru mai mu te state membre; sau( i)s5 ie emise de

un organisn ale cSrui titluri sunt negociatepe pelele reg ernentate, menlonat€i la lit. a) 5 b); sau(r)s;
fle emise sa! garantate de o enttate, subecl al supravegheri prudenliale, potrivlt criterllor
defln te de legislalia europeanS, sau de o enttate care €ste slbect al unor reguli prudenlra e 5r se

conformea;r6 acestoTa, requl valldate de A.S.F. ca flnc echiva ente cu cee prevSzute de legisalla
elropean;; sau(iv)sb fie em se de alte ent tEli care aparl 'r categor lor aprobate de A.S.F., cu cond ! a ca

nvestil ile ln astfelde instrlmente $ fesubiectal unei trotecli a invesUtorior, echvaente cu aceea
p e.,;7Jt5 la p-. O. (r) tr (r), r .a e-(e-rJl )5 fip o so, ,prate alp (;a,i .apra,r 'ple1p ; .-
rdice a c€l puln echivalentul in le a 10.000.0011 eLrroi care 15 prezifta 5r pLrblid sltualre
fnanciare anuale, conform eqislate eLrropene aprcabile, sau o enttaie care, in cadru Lrnu grup de
soceG! c,rre conlne una sau mai multe socet;! istate, dre rolu de d flnanla qrupu sau este
o enttate ded cat; frnanteri vehicueor de seclftizare care benefcaz: de o Inie bancarb de

finantarei

h)p5rli sccale ale societdllor cu rispLrndere imta:;, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republcatS, cu modifrcbrle 5i compet;rle uterioare, a{: caror stuali flnancdre anuale slnt audit.te
conform leqi ;

i)valori mobiiare definile a art. 3 aln. (1) pct. 26 din lrdonan[d de urgenl; a Guvernu]ui nr. 3212012

ce nu surt admise r lran:aclonare ln cadrul unu rc de tran2aclionare sau nu sunt tranzaclonate in

cadrul unei b!rse d nir !n stal te(;
j)valut6, achizil onatS Fe p ala lntern5, I ber convert bi :i, corforrn crlteri lor B.N.fl.j
k)tturide nat;

Categori le pr ncipa e n care Fondll va invest si I m teli: or enlative care se vor urmar sunt :

. 0 !9% dn actvul tota n vaori mobiiare S ate tillun care sunt adr:ise la tranzaclionare in

cacjrLrl unui loc de lranzactionare;
. 090%dnactir'Lr iota in valori moblareSi altettLri carenu sunt adnise la tranzacJ onare in

cadrul unu loc de tranzact onarei
. 0 900/odnactvul iotal n depoz(e bancare;
. 0- 100/0 din actvul tota n tituride stat;
. 0 90o/o nstrLrmente ale pelei monetare ca'e sunt admise la tranzaclionari: in cadrul un!

loc de tranzacl onare
. 0 40% instrumente ale piele monetare car€ nLr runt admise a trarzaclionare in cadru unu

loc de van2acl onare
. A -2O o/a din act vu loial in part soc a e ale io.retat lor cu raspundere. I mital;
. 0 -20 o/o din activu tota in nstrumenle flnancrar: ciervate;
. 0 90 % din activu tota n i tlLrr de partic par€ ale O P.C.V.M. sau F.I.A care sunt adm se a

trarzac!onare;
. 0-50%dnactvu tota ntturi de partcipare a e O.P,C.V !1, sau F.LA, care nu sunt admse

la tran2actionarej

Fcndul va investi excusiv in actrve cafe perrnt segresdrea indl\,idLJal; sa! segreqdrea
acestora ir contui ornnibus/ ce sunl reconciiate de :;lre depoz taru F.LA. cel pulln llnar.

Stra!a societrlior dn portofolle adm nistrate vd fi lrmartd pe baza srtudlior financiare,
rdpoartelor c!rente/ pftrcum s/ a or caror informat i publ ce ft:feritoare a acestea

In funcle de lportunrtalle oferte de evoluli. pielelor fnanciare s de evolula concurente n

e.(or- de dcl , td(e - - .o de- de -ed ,d ea plasa-e. e pppetee'ra_rrdr-,
Fondll urmareste crearea de vaoare adaugata pro dentfcarea de actiun cu polenta ridcat

pe termen ned u sau l!ng/ n sectoare cu prevrz un poziirve de dezvoltare, In a(:e as t nrp, se uTTTrareste

va or flcare. oportun ta: e pe termen scud pr I gestionrrea act va a portofolul! adm nistrat.
Prrcpae nsVrmenfe tehn ce ce !or i ltiizate n admln strarea p,rrtofolu iu sunt ana za

fundamentala, anal za tehnica, anal za ndicatori or de p ata :' ana r?a macroecorom ca.

Fondul poate s: foloseascu nstrlmente de tp! contractelor futures, forward, opt!n/ s!!ap/
po-.rL a as g j.a p.o ec, e i-nporr \a n ( -l_r .d Ltdr sd_ a :5, J .t de porofol ..



FIA STAR VALUE Regullle Fondu Lr

Invest t ile care stau la baza ace:tu produs financiar nu trn seama de cr ter ile uE pentru activt;t
econom ce durab le d n Dunctul de vedere al mediului,

Fondul n! iiru in considerare €fe.tee negatve ale decizjlor de nvestiti aslpra factorior de
dLrrabiitate, asa curn s!nt acesta precrTat in cadru Regutamentu ui (UE) 2019/2088

lulotvee pentru care Fondu procecieaza in acesl iel sunl :

- FonCulareopoltcadeinvesttidversficata,cu im te a le expuner i pe em itent/ n:,trument
- po ilica de investiti nu este specidlizata pe ar i geografice sau sectoare ndustr a e

nivelLJ activeor fondulLti si al actveor admlnistrare de catre A,F,I.A, este redus, a/and o nfluenta
care nu este re evanta n cadru p ete o. in care acestea opereaza
- detinerie fordu ui in cadrul catteluri soca al emitent or sau in cadr! erni:. un lor aferente
nstrumente or d n Fortofoliu n! sunt sennifcat ve;

rn cadru nr'estitior in vaori nrobliare emise de soctetati cornercale Forrd! nvesteste
preponderent prn ntermedtul operat Ln lor de pe piata secundara, caz rn care nu a'l oc fluxLlrt de
numerar ntre Fond s em tenti de instrLmente flnanc are
- pata n care :ondll nvesteste preporderent nu ofefa slficiente nstrumente inancare care sa
furn zeze ilformati :oraplete care sa permita o analiza d n punct de vedere a factorior de durab lltate.

A,F,LA, are' ntentja de a lua in considerare efectele negatve ale deczilor le nvestit ae
Fondulu asupra factorior de durabiitate ar acest lucru se va realza la momentul in care Llna sau ma
rn ilte di_ r.rmotodr' le cond r | <urt -de tr r t,

'A.F.LA. vi det ne o cotb de pirt; d,r cel putin 5%, devenind entitate semn ficaiv; d n Durct de
vedere a nat!ri, afirplorii si complext:tlactir'ititi.

- act ve e fondu ui vor depas €ch va entul a 20 m I oane EUR

raa mut de 50% dn actvtle fond!u sunt reprezentate de d€tineri nrai rnari de 25./o n

captalu socialal enrtenlior in care nv€stest,:

Duiata minima recomandati a investiliilor

Durata rnrnma recornandata a nvestitie in calf! Fondulu estedelS !ni.

Factorii de risc

Va oarea activu ui n€t al Fondu ui poate var a in functie de evolutia valorir actvelor sau a p etelor pe care
au fost efectuate nvestit i e,

Valoarea rnvestt lor Fonduu poate fluctul n tmp. Aceasta nseamna ca valoarea unor investtipoate
creste ntrnrpc€valoareaator nvestiti scade, n functie de ierrnen i in care acestea au fost facute si in
funct e de evo utia p etei flnanciare, a celei bursiere sau a conjLrncturi econom ce generakt,

R scul la care este slpusa nvestrtia n Fc'nd s€r compLrne din urmatoare e mar mi:
. rscLil sstematic (nediversifcab l) nfluentat de factor ca: evoluta generala a econornie

natonale/ rscu molifcaridobanzipe pata, rlscul modficari puteride cumparare dator ta nflatiei,
r scu ratei de sch mb valutarm , etc.;

. rscul nesistematc (diversncab ) nfluentat de factori cat riscul de pasarrent, rscu de
management, riscul financ ar, etc;

. rrscul leqilatv: posib litatea Tpoz tar i rezultatelor poz tve ale Fondulu, acte normative cafe
prevad o modificare a melodo oq eide ca cul dvaor actvulu net, etc.

R sc egat de durabiltate inseamnS un 3ven anent sau o cond tre de med u, social; sau de quvernaft;
care, in cazul in care se produce, ar pJtea cauza un efect n€gdtiv semnif{:atv, efectv sau potenta,
asuPra valorii investi:iei.
Avand in vedere ca Fondul are o poltica d€ investili care nu este special:.ata pe arigeoqrafce sa!
Sectoare irdustriae si faptul ca A.F.I.A ru a in constderare, la acest moment, efecte e negatve ate

deczilor de nvesllt asupra fadorlor de durabltate consideram eiectul probabil al riscrrior egate de
durab litale asLrpra randamentu ui fondului ca nefl nd relevant,



FIA STAR'r'ALUE Regulile Fondu uj

Limitele investi!ionale

Investilile Fondulu se vor realza cu respectarea urmStoarelor iimite:
a) nu poa:e deline m3i mut de 10o/o dn actve in valcri moblare Si rnslrunente ale pielei monelare

em se de icelasi em tent, cu exceplia valorior mob liare sa! a instrumentelor p elei monetare em se sau

garantate Ce un stat rnembr!, de autort;lile publce ocale ale statului membru, de un stat te4 sa! de

organisme publce niernalionale dn care fac parte unu sau ma rnute state membre. Limrta de 10%
poate fl m.rjoratS pen:r a max mlm 40%, cu cond lia ca va oarea totale a valor lor mobil are delinute de
F.I.A.I.R. i'r fecare dntre emitenlii in care are deline- de penb la 40olo sb nu depSseascd in nrcun ca2

80o/o d n v,r oarea acti\,elor sa ei
b) nu poa:e deline mii mult de 50% dln achve in vaLori mobliare 5i nstrunente ale pelei monetare

enrise de rinUteli apaninand aceluiasi grup defin t a at. 2 il. j), ar in cazul gr rpulu drn care face parte

A.F.l.A. ca'e adm nistreaza respectivu F.LA., aceastS I m td este de 40%;
c) expunerea a nscul de contraparte intr-o tranzacte cu instrumente flnanciare derivate tranzaclionate
in aiara pelelor reqlernentate nu poate dep6Si 20% dn adivele sale, iniilerent de contrapartea

tranzad e

d) expunerea global5 fa!5 de instrur.entele financiare dervate nu poate depbsi valoarea tota:i a

act VL UI S;IU:

e) vaoarea conlurlor i:urente Si a numerarului s: se incadr:ze in maximum 20rlo dnactvele sale; nrta
poate fi d.pdsilS pend la max mum 50%, cu cond lia ca sLmele respective sd prov nb d n emis unea de

tUur de particpare, din pasamente ajunse la scadenld sa..r din v6nzarea de rnstrumente fnancare dn
porrool r. a-oep;9red -esoec!/; ); 1- Iepeope-odo, d. d-eoe90oe/lei
0 nu poate sd constitu e 9i s5 delind depozte banc.re consttuite la aceeasi banc; reprezentend ma

m!t de 30% dln actvee sa ei
g) nu poate de! ne m: mult de 20% d n active e sale in t t url de particpare neadmse la tranzaclonare
in cadru unu loc de tran2act onare sau pe o burs6 d Ttr.ur stat tet, emrsede un singur F,LA, destrnat
nvestrtorior de reta li
h) nu poate de! ne mai rnult de 10% d n actrvele sale in t t ur de particpare neadmse r tranzaclionare
in cadrul unu loc de tran2ac!onare sau pe o burs: d rtr un slat ter!/ ernise de un singur F.LA. destinat

investrtori or profes onalL;

i) nLr poat€ de[ ne mai mu t de 50% d n act vele sale ir t tlur] de partic pare nea Jm se la t'an2ac! onare i|
cadrul unu loc d€ tran2a4 onare sau pe o burs; dintr un sial terl, em se de alle F.LA. de trp deschrs. In

caz! qruprlui dn carrj face parte A.F.l.A. care admir st'eaz; respectivul F.LA., imta de delrnere este

de 40% d n act vele sa e;
j) n! poale delrne ma mlt de 400{ drn activee sall: in tturr de partcipare emrse de un sngur
O.P,C.V,|4. autorizat de A.S,F, sau de o alrtortale conrtelenG nalionalS drnlr un at stat membru,
precum Si in tiUur de particpare emlse de un snqrr orqansm de plasdment colectiv adrns a

tran2aclorare in cadrLl unu ocdetranzactionarednRomania,altstatmernbrrsa!peob!r$dntr-ln
stat te(;
k) nLr poa:e acorda irnprurnutufr de instrumente flnnnciare care $ repreznte mai nrut de 20% dn
activul s:1, peroada le acordare a imprumlrtllu n€put;fd fi nra mare de L2 lun caiendaristce, if
conforTn ta:e cu reglenrent;r le em se de A.S.F. pr vinc tr-nzacl ie in marj; 5 cp€fa!unLe de inrprumLt;
I mrta de 20% d n actf/ul s;u poate l majora6 pan; la 30r/0, cu aprobarea A.S.F., in cond ! le stab I te
de reglem€nt;r le A.S.f'.;

) nu poat€ acorda lmprlmutlri de numerar, nu poate pe rti. pa/su bscrie ]a imprumuturi sndcarzate, nu
poate garanta imprunrrtur de nurnerar in favoarea unu te4, cu elcepl a enttblilor din grupll din cire
face palre F.l.A.LR. infl nlat ca socetate oe invest!r in mta a 10% din actrvul s:lu 5 nu poate

achizlona d rect, pata sau ntegral poftofolr de cre'j te emse de alte entt;! financare sa!
neflnan.iare, c! excerla plasamentelor nvestrlronaie in nslruanente fnan-lare emise de nstrtu!
financare -ecunoscr]te nternalional, rnstitllide credt sdu de instituli financrre nebancare altoflzate
de B.N.R. sau de alle bbnci centrale dintr'un stat menrrrL snu d n state te4e
m) nu poale del ne mai mult de 40% d I va oarea act velor r;ale in va ori mobi rare, Instrlrmente a e p ele
monetare neadmse l. tranzaclonare irr cadrJl lnui bc Je tranzaclonare sau pe o burs6 dlntr un stat
ter!/ cu ex:ep! a tillur or de stat Si a obiqa!unior erlse de Mnisteru Finanlelof Publce, precurn t a
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delinerilor doband te de c5tre respectivul F.I.A.LR. prn lege, in cazu c:rora nu se lnrtitue lrnta de
de! ner€;
n) nu poa:e deline mal mult de 20olo din va oarea actvelor sale in p;r!t sociale emise de societ5lr cLr

r;spundere lmitatd reglernentate de Legea nr.3Ll1990, republcat;, cu modrfcErile Si completirie

ln cazul CepS5iri limltelor menlronate, e^cluslv in situaliile independente de vonla sa, A.F.LA. are
obligal a reincadrbr I in cer nle e eqale in termen de 30 de zile de la data cepbsiri I mite respect ve.
A.F-LA. are oblgalia inform;riin termen le dou; ztle llcr;toare depozitarul actveior F.t.A, t A.S.F. cu
privire la dep;Sirea limitelor, in cadrL unLl document ce cuprinde justflcarea c,luzeor care au
condus la aceast; situalie, precum 9i a rnu plan de mbsui pentru reincacjrarea in ce-inlele legale in
termen! de 30 de z le de la data abateri .

Metodele de evaluare

Eva uarea activelor se face duoa cum u neaz;.

l lnstrumentele fini:ncare admise la tran:tacttonare s tranzacttonate rr utimee l0 de zie de
tranzactionare (zle lucratoare) pe o piata r€:glementata sau n cadrul altor sisteme de tranzactonare
decat petele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul Jnu ssten aternatv de
tranzact onare d n Roman a/ precum st cee admise la cota ofic ala a lnei burse sau unui s stem alternativ
de tranzact onare dintr-un stat ters, sunt eva uate astfe :

a) act unile si valor l€r mobil are prevazut€ a art 3 a in (1) pct 26 it c) drn OUG nr 3212012
la pretul de inchiclere al sectunii de pi,rta cons derata piata princpaa, aferent zlei pentru care se

efectueaza calcu Lr , n cazul actiln lor rd.nise a tranzact onare pe respect va piata reElementata d n
statu membru/bursa d n statul membru, sau

la pretu de referinla aferent zi e pentrr car{l se efectLleaza ca culul, tn cazul act lni or lanzacronare n

cadru altcr sisteme de tranzactionare decat pietele reglementater inclusv I cadru altor ssteme
aternative de tranzactionare, furn zat de cahe operatorul respectvulu sistem de tran2alonare pentru

fiecare dntre segm€ntele respectvulul :rstent, Pretll utlzat ca pret de referintb se calculeazS in baza

actvitSli de kanzaclionare d n data z le penlru care se efectueaz; ca culul actvulu, uti zatca reperin
deschrderea sedintei de tranzact onare din z ua urmStoare,
b) instrumentele flnancaTe cu ventt f( rrin metoda bazata pe reclnoaslerea zilnica a dobanzi s

amortizarea d scountulu /pr mei aferente per cadei scurse de a data efectuani p asamentu L..

c) nstrumentele p etei monetare/ simi ar prevLlderi or de la lt b)
d) instrunrentele financiare derivate, similar prevederi or de la lt a)
e) trtluri e de palric pare enr se de O.p.C. s mr rr prevederllor it a)
f) produsee structurate vor f eva uatL la lretu de refefnta (aferent une ernis!n individua e de
prod u se strudurate, respect v une sed r te d€ tra n za ctiona re) calcula t de ope ratorul de pia ta pe ca re se

tranzactioneaza resp,:ctrvele nstrumente flrarc are dupa cum uTmea2a:
-anedia aritTetica ca culata pe ba2a cee ryrai bune cotatii de cumparare (askr si a celei ma bune cotat
de vanzare (bd) inlroduse/adm niskate de c,rtre furnizoru/furnizoride ichidtate sau de care marKer
makeri, dLpa caz, e(istente in piata dupa inch derea sedinte curente de trrnzadionar€], n sttuata n

care au existat cotat I ale iurnizorLrlui/furnizorior de lchidtate sau ae market makerior, tar simbou a

fost dsponbi la lranzactronare Valoarc. r{tspect va se rotunjeste a cel mai apropat pas de pret

c0re50!nzator simbo ulur resDectiv,
-pretu de nchdere nregistrat in piata prrrcipaa a sroboulu n sedinta de tranzactionar: cuTenta daca

acesta a fost disprn bi a tranzadcnare, n situata in care n! ex:ta cotati lsponbie ae
lLrrn 2or!lu /furnizonl,rr de ich ditate saLr a e market maker!lu /makeri or, si au fost nreq :,tfate tran2act
in sed nta Ce tranzactionare Tesoectiva
-ce mai recent pret de referinta al simbol! ui, n stuata tn care sunt indeplinite cumulat:v urmatoaree
cerinte: a) ru au fost rnregistrate tranzactir nceama recenta sedinta de tranzadronare rcaresmbolLJ
a lost d spcnibil la tranzactronare; b) nu au ex stat cotati alefurnzorulu/furn::orilordeIctidtatesaLJae
market ma kerulu /ma kerilor, dupa caz, a Incfeierea celei mai recente sedinte de tranzactionare In caTe

srmbo ul respectiv a lost disponib I la trarzactionare
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2.lnstrumente e financiare mentionate maisus/ a Pun:tul l,admise a tranzactronare pe mai mutepete
regementirte s/sau i1 cadru mar multor sisleme a tern8tive de tranzactionare, ate/e decat petee
reglementnte, dintr-uf stat membru, inclusiv sisternele alternative de tranzactionare dn Romanra,

TMNZACIIONATE in lltimee 30 de z e de tranzactonare (zile ucratoare), :ie evalueaza la pretul de
nchidere a sectrunii le piata considerate piata prinaipala sau la retu de f€ferjnta fLrnizat n cadru
srstemelor alternative avand cei mai mare grad de lcl_id tate 9 frecvenla a tranzaciionari aceur
nstrument flnancar determ nata pe baza vo urn!l! s rumarul!i de tranzacti nregistrate in an!

ca endar sl c anteror.

In cazul in care instrumentele fnancare mentonate rnai sus, la Punctui 2, surt adnrise 5r pe burse sau

sisterne a lernative de lranzactionare dintr-un stat tet, rretul folosit este oretu Dietei cu ce mai mare
grad de lciid tate 5 frecventa a lranzactionar

In cazul irstrunrentecr financare admise a tranzact anaT€ exclusiv pe mai multe burse s/sau srsterne

a ternat ve de tranzactonare d n state terte/ acestea vrr; €rva uate la pretul de inch dere al burse sau la
pretu de referinta fumrzat n cadru sistemeor a terna: ve avand ce rna nr,rre grad de lchid tate s

frecventa a tranzacticnari acelLr rnstrument financiar determlnat oe baza voumul! si a numaru!
tranzacti cr nregistrate n ultimele 365 de z e, aferent r l€i pentru care se efectueaza ca cu u . Ca cu u

se efectueirza cu o frecr'enta anuala, la inceoutu fiecafui an ca endarist c,

3.Instrum€ntee financiafe neadmise a tranzactionare pe o piata regementala sau in cadru altor
sisterne de tranzactionare decat pietele reglementate, nclusiv sistemele alternarive de tranzact onare d n

Roman a, (lintr un stat membru sau tert, vof fi eva uats astfe I

a) actrun I'r/partre sociale la va oarea contabia pe adilne/parte sociala, asa cum re:ulta dn lltma
stuate lnafcrara anuaa aprobata a eftt.ti. In cazui operatunilor de majorare/dim ruare de capta
socal (prn crestefea/reducerea num5rulu de actrun aflate ln crculate) a -rnor socrel;!, care sL,ni

inreq strat(: la O.N.R.a. (in cazul !nei soc etdtr neadm:;e la tranzactionarc in cadrul un!r loc de

tranzactorare) sau c3Te sunt inreg strate in s stemul !nur depozitar cent,al (pentrLr emtert) pe

parcursul aceuras exercit u financiar s pentru care nurf;rul nou de actun nflat in crcllalre nu este

reflectat in nrod real irr u timele situaUi e financiare anla e aprobate, in scopul calcul;rir va ori contab le

menlionate ia acest runct, se vcr utilza rnformat e flrn zate de societat:/em tent, in baza rnor
inscfisurr covedtoare (certiflcatul de inregistrare de a l.\.R.C. sau balanta de veriflcare unar; if
cazu soc eGt lor necotate sau a certifcatulu de inreo strare a valor lor mobi iare/ denunrit in continuare

C.LV.i'1., em s de cetre A.S.F. - in ca2ul em tent lor ', pr:cum si, in m:sura in care esle disponlb | 5r un
raport elaLoral cdtre un aLrd tor ndependent pr n care se ceftific; noua valoare a cap ta uilor propri a e

soce$ti); In cazul inititLrti or de credit, valoarea ccntabiS pe actune poat€ avea ca baz; de calcu

valoarea crpitaulu prtrpru cupr ns; in rdport;rle lurrar? lransmise B.N.R., d.c: aceste rdport;r sunt

d sponlb le

b) instrumr-'ntele financare cu venrt fxvorf eva uate prin rnetoda prevazuta rai susla runctu 1, itera

c) insirlmentele p ele monetare vor fi eva uate s mi ar preveden or de la itera b)
d) lnstrum(intele financare derivate vor f eva/!ate ut izand tehnrcr consacrate pe pelele financrare (de

exempl!, rapo(area la valoarea curent: a !n! alt instrurent fnancrar smiar, modele de anarz; a

fluxulu de nlmerar Si {le evaluare d op! un lor etc.), astfe irc;t s; fie respectat pancip u va ofi juste;

e) t t !r le de oadic oare emrse de O,P,C, vor fi evallata ln llt ma valoare unrtar,i a act vLr ui net ca culat:

5 publcatit de admin stratorul acestoTa sau publcati le frrne private recuroscute rternalona (de
p.pmnl F 

^nmhpr. 
Fp +pr<\

4.lnstrumentee frnancare ADIlISE la tranzactonare p€ c, prata reglementat], n cadrul un! sstem
a ternativ sau in cadrul altor ssterne deaat pietele reglrrnentate, dntr-un stat nrembru, rnclusv ncadr!
unu sstefi alternatrv de tranzactonare d n Romana, preclT si cele admtse a :ota olcrala a uner burse
sa! unui sstein a iern,rtiv de tranzactonare dntr-ln ital tert, dar NETRANZACT1ONATE in utmele l0
de z le de tranzact onare (z e lucratoare), vor f evaluale, rcepand cua 3L-a zide tranzactonare, astfe
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a) actiunies valofllemoblareprevazutelaart3aln(1)pct26, ltc)dinC)UG32/20r:t,
finan care derivate si tit urile de part cipiire em se de OPC, s mi ar evaluar i prevazute ma sus, la punctul

3.

b) nstrurnentele fianciare cu ventt tix s instrumenlee pietei monelan_'vor fi evaluate conform
rnodelu ui prevazut rnai sus, la Punclul 1, ltera b),

5.lnstrlmentele financiare mentonate mai sus la Punctul 3 respect v punclul 4, enjse de aceeas
enttate, dar achiztionate in transe diferte vorfl eva uate dupa metodele pr€vazLlte la pLnctul3

6.Detnerie din coniurie curente se eva ueaza prn luarea in considerare a soduu d jponbi la data
pentTu care se efecueaza calculu. Suntele existente in conturile curente ae Fonduui a nstitutie de
cred t care se afla in procedura de fa iment vcr fi incluse in act vul net la valoarea zero.

7 Depozitee bancarr: si certficatee de Cepo;tt sunt evaluate foloslnd metoca bazata p€r recunoasterea
z In ca a dobanzii af€rente per oade scurse d€ ladata efectuar i plasa mentLr u,

LDepozitee strLrctLr?te sunt evaluate le baza princprulu de recunoaster€ zrinica a dobanzi mnirne
garantate a respectivu ui depozt structurat care va fi bonificata de banca. in stuata nr_'garantarit une
dobanz mnme, eva uarea se va face a doranda minma de cont curent. La scandeta, daca evoutd
actvulur suport s a ncadrat in conditile corsttuiri depozitul! se va TecuToaste d fer€nta pozitiva de
dobanda pentru toata perioada de a rnomentul consttuiii depozttu ut, I\4oCa itatea de evaluare va fi
mentinuta Je toata clurata deoo2itului.

9,Depozitele cu plata dobanzi n avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoaTea sume
in t a e conslit! te ca depozit pe toata pe'ioada depoz tu ui.

10,In cazu in care pentru depozitele prevazute la Punctul 7 s-au efectuat incasari de dob3nda ina nte de
scadenta, sumele aslfel incasate sunt deJuie Crn va oarea calculata.

ll,Instrumentele piete monetare de t pul efectelor de cornert sunt eva late s mrlar cu mcdul decalcu a

nstrumente or flnanc are cu venrt fix, ment onat a Punctul 1, I tera b),

l2,Actunie emise ce socretat adrnise la tranzactionare pe o pata reglenentata sau n cadrll ailor
sisteme de tranzactonare decat pietele reg -imentate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zie de
tranzaclionare, in lecatura cu care ASF s,lu o alta aulor tate competenta a hotarat deschiderea procedur i

de redr-osarc financ ara prin adm nistrare speciala, vor fi evaluate conform metode or precizate la punctul

3.

13.AclLrnie SUSPEI\IDATE de la kan/arton:re pentru o perioada de cel putn :j0 de zie de
tranzactionare (zle ucratoare), ca urmare a deci2 el operatorulu de piat; sa! de sstem in vederea
aducefl la cunostnta nvesUtonlor de ffornali care pot condlce la modllc5r ale pftitu ui adriunior
em tentulu, vor fi ev3luate a pretul medu ponderat aferent utimeor 30 de zle de tranzactionare (zle
ucratoare) ca culal pana la data apart e evenimentulu, ca medie artmetica a preturlor nledipondefate

d n flecare J timele 30 de zile de tranzaclionare. In cazu in care suspendarea le la tranzactionare are oc
In t mpul sedintei de tranzactonare, pentru ca culul va orii activului z lei respective actiunie s!nt eva uate
la pretu de inchdere/de refer nta, dupa caz, urrnand ca in scopll nlm,rrarii ceor 30 de zie de
tranzactionare ( ucral:oare), pr rna z sa fie considerata urmatoarea zi lucratoare u terioara slspendar i. In
cazul in care suspenclarea are loc ch ar de la debutul sedinle de tranzactionare, prima zi erte considerata
ziua suspendari. In cazul in care prelurle medi ponderate dn fiecare din utmee 30 de zile de

tran2aclionnre nu sunt disponiblle peltru Glcularea mede artmetce, A,F,LA, utlizeaz; pentru

determinarea pretu ui act un lor suspendiite e)rcl!5v valoarea determ natd pr n ut lzarea unor rnetode de

evaluare conforme standarde or internali,)n,rle de evaluare (in care este utilizai princ piu valori luste),

l4,AcUunie neadmi!e la tranzactionar€t, inclusiv cele emise de nsttuti de credil, tau aomse a

tranzactionare s nelTanzactronate in utrnel€ 30 de zie de tranzacttonare lzle lucratorre), ae caror
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stuatifnarciarenuslntobtrnuteinterrnende90dezlecle a dalee legae de depunere, sunt ncluse

in actrv a valoarea zero,

l5,ln cazu actiunior adm se ia tranzactionare s netrarzarlrcnate in ult mele 30 de z le de tranzactionare
(zlle lucratoare), precLm s n cazul adiunlor netranzadonate, se va avea in vedere ca metoda de

evaluare d( la Punctul L4 sa fe ap icata doar n condit e n care pe s te u web rl plete reglementate, a

sistemu ui a ternativ de tranzaclionare, al M nisterulL FLnrnteor Publice sa! al emrtent!lur nu sunt

dsponibie raportari firanciare tnmestrla e/senestria 3 rn baza carora ar p!tea fl stabiita vaoarea

respectvelor actuni. If scopul numarari celor 30 de z e de netranzactionar€ (zle ucfatoare), se va

considera ca prrna z de netranzadionare este prima zi ucrdtoare in care respediva ac(une nu a nra

inregistrat tranzaqi .

l6.Actiun l€ socetatrlo-regementate de Legea nr:i1/1990 aflate rn procelura de nsoventa sau

reorganzare slnt inclu:'e in actvu netal Fonduur delad,rt. acareanunlul a fost facut pub c pe site u

web a pie:ei reglementate sau sistemu ui aternatrv de tranzactonare pe ca-e se trafzactioneaza a

17.Act uni € societatior regler.entate de Legea 31/1990 allale in procedura de | :hrdare judiciara sau alte
forme de lich dare s ale ceor aflate n rncetare teml)orara sa! deflntva de rctivltate sunt ncluse rn

actvll netr Fondu ui a va oared zero, de la data la care carre anuntul a Fosl Faaut public pe site !l web

al pete ree eraentate cr al s stem! ui a ternatlv de tranzadLlnare pe care se tranzactoneaza.

t8.In cazuL societatior aflate in procedufa de nsov,:nta sau reorganrzare/ e e caror actiuni au lost

readm se la tranzadronare pe o piata reg ementata sar sst:rn alternativ de lranzactonaTe ca urmare a

emteriune hotarar jLrdecatorestr defin tive privnd confirnrarea de catre judecatorul sndcdesemnala
panului de reorganlzare a respectvulu emitent si a conflrnari din partea em tentulu /operatorulur de
pata sau de gstem privrnd neatacarea cu recurs ; sentinleti pnvind conflrmarea planlr u de

TeoTgan zaT3/ evaluarea respective or actiun se face cu rejp€ctarea prevederi or de a Punctll 1, rtera a)

n cazul in care respectvee actuni au pret de piata, in sensu ca au rnreg slrat tranzactide a data

readm teri la tranzactbnare. Daca actunie nu au pret ce piata, acestea vor tl evaluate, pana d data

nreqistrariunui pret de refer nta disponibl, conforrn melcdeidescrse a Punctul 3, itera a).

Lg.Actiun l€ soc etau or reglernentate de Legea 31/1990 sau de legislalia apl cab l; d n sta:e membre sau

state terte din portofol ul Fondulu , neadmise la tranzad(rJn3re sau adm se a t-anzactLonare pe o p ata

regementa:a, in cadru unur sistem alternatv sau in cadru ator sisteme de trarrzactonare, dtntr-un stat

rnembru, nclusvincadru unu sstem alternat v de tr;niactonare din Romania, precurn si celeadmse
la cota ofi:ra: a une buTse ori a unu sistem aternarlr! de tranzactonare dntr un Stai tert, dar

NETMNZACTIONATE m uLtmele 30 de zle de tranz;clrn.re (zle lucratoarel, clr valofl negatve ale

capita/ur lor propri , sunt nc use n calcu u act vllu net la valoarea zero.

20l'letodeo de evaudre prevdzut€ La PLJncteLe 13 L9 se apica sr n caz-rl adunlor socetat or

reg ementa.e de Leger l1 1990 aflat. rn procedunr rje nsoventa sau rerrganrzare neadmse la

tranzact onare pe o piata reg ementata sau pe uf sistenr allernat v de tranzactronare.

21.in ca2u ln caTe o locetate adrnisE la tran2acion;re pe o pa!; reqlernentat;/s steril alternatv de

trarzactonirre, care aTlr va oaTea caprta ur lor propni negirtvS, este netranzactonat; pe o peroad; ma

mare de 3(l de zle de tran2actonare, ar aceast; peaoad; coincide cL peroala de suspendare de a

tranzactonnre a actiun respectve, atuncl adunea re:p€ctv; este evaluatS in portcfoiu F.1.A. a

valoarea 2e o.

22. In sLtu;tia divizar i/conso idari valori nomnale a Jnor actiun admse a tranzactronare pe o piata

reg ementala sau n ca.lru a tor sisleme de tranzact on,lre decat pietele reg ementate, act un Le rez!ltate
prin drv zar(: se eva ueaza, incep;nd cu ex-date sr pan: la drta introducer| a trrn:actionare a acestora,
prn mparl rea pretu ui anterror divzari la coeficr€nt|] de d vizare, respe:tiv prin nmultirea cu

coeflc entul de conso idare
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In cazul operat un lor de d rfinuare ce cartal social prin reducerea num;rulu de rcliuni ale unor
societdt adrnise la tranzaclionare pe o palS req ementat; sa! in cadru altor sisteme de tranzactonare
decAt pielele reglenr€ntate, incep6nd c! ex dategi p;n6 adata ntroduceri a tranzac!cnare a acesrofa,
adiunle se ev.lueazb prn imp;rtrea Lltirnulu pret de piat; dispon bi anterior oprr;ri modfic:r
capita ulu social la,:oeficientul de dtm ruere a cap talu Li soc a,

23. A.F,LA. nreqisxea2a instrunrenteb fnencare in portofolul Fondului ncepand cu data efectlrarl
tranzactiei.

24.Dividendele, pre,:urn s actunie dstrblite fara contraprestatie nban rer:Lt tate in urma par|cpar la
majorarile de capit,rl slnt inreg strate n actvul Fondului in prima zi in ca.e investtoricdre curnpara
actunrlenumai be|efciaza dedividendsnu fTmaz n caTe acesta nLr mai pot particpa la rnajorarea de
capita.
In cazul n care d n I psa de informatii, nre! strarea in actv a divdendelor aferente de:nerii de actiLJn

istate pe petee e)terne nu se poate reirliza in conformitate cu cele prevazute in panrgraful anterior,
contravalcarea d vicendelor respective trebui: nreg strata n actv la data a care A,F,I A, sau Depoztaru
rntra n poses a niormat ior pr vild data ex-dividend, fapt doved t p? baza lnor
documente/extrase/oub icati,
Prin excepte, dvidendele dislribuite ce societitie neadrn se a tranzactionare in cadru unul oc oe
tran?actionare d ntr un stat mernbru sau Lnei burse d ntr un stat tert sunt inreg strate in act vul Fondulu
la data incasEr i ace;tora,

25,In cazul malorarilor de capita ce presutun o contraprestatie n bani dn partea nvesttorior, lara
emterea unor dreptur de prefer nta, daca A,F,LA. decide sa partclpe la majorarea de capta a

emtentLJl!, actiunih3 cuvenrte si suma datorata de Fond ca urrnare a partcparit la majcrarea de captal
social sunt nregistrate rn actrvul Fondulu astl'e:
a) in prima z n care investitori caTe cunpa? actiLtn le n! ma pol participa a majoran:a de capital, In

situatia n care pretu de piata este ma nare decat pfetul de subscr ere.

b) la data plati efe:tve a actiun or subscrise la majorarea de capital soca, daca pretll de ptata este
mai m c d-acat pretu de subscr ere,

In stu:tia n care opeTatunea de m:rlo-ars de capital social cu contrap-estate in bani dn partea

investitorl rr nu este dusS a indepin -e in termenul legal stabiit de Leqea nr. 3l/1990 de la data

adopt6ri deci2rel A{:A, A.F.I.A. excud€r dn portofoliul Fondului acliLrnile sJbscrise Si loate inregistr-
sumele p;tte aferente malorbrl de capital neoperate pe pcztia "Ate active - Sume de incasat. A.F LA
va utiliza tcate dem,:rsurle legale pentru recuperarea conkaprestatieiin bani achitat; enritentu u pentru
act uni e cirre nu au mai fost subscr se din mctive obiective mputabile acestu a,

26,1n cazul rnajorarior de capital ce presupun o contraprestatie n ban dln partea ivestitorior, cu

em terea de dreptur de preferinta, actLni : cuvente sunt inscrse in actvul Fondul! la data pat
eiect ve a act unior sLrbscrise la majofarea de capitd .

27.Pana la moment! adrniteri la tranza:t )nare, act un le sut'scr se de Fond in cadr! !ni:i oferte pub ce
!nta e de vanzare le act uni sunt consicerate,,valori moblare nou enrise" s slnt evaluate oe baza
pretul! de achizit e a actiun lor subscrise rl) cadfu ofertei pubhce,

Aceasta mrdaltate de inregistrare S evirluare a acJiunilor respedve subscrse de Fond s: mentine pSfb
a data efectu;r i prinei tran2acl i bursie-e.

Act un le soc et;trlcr neadrnise la trrnTactionare rezultate d n rnalor;i de caD :al soc al f;r;
contraprestatie in bEni se inreg streaze ir activul Fonduui de la data oper:ri major;rli decaptal soc/al la

O,N.R.C./ ln baza unor lnscrisuri dovec toare furnizate de c6tre societate, prin care se certflc; noua
vaoareacaptalur cr propr i corespondernte rou uicapital socral.

28,In caz! in care admiterea la tranzadronare a respectlvelor actun nu ie rea i2eazl In lermen oe
maxirn 12 lun de l. data initieri perioade ce derulare a ofefter, actiun le ind cate a PJnctul 27 vor f
evaluate simi ar act unilor neadm se la tranzact onare, conlorm metodei orecizate la Punctul 3,
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29.In cazul in care oiefta pubica de valori moblare indrcata la Punctul 27 rmplca erniterea de drepturi
de a ocare tranzactionabile, drepturile de alocare car{: revn Fondulli care a iubscrs si patit integral

ad uni in cadr! ofertei, respectiv in cadrul per oadei de e,{e-citare a dreptu ui de prefer nla, sunt eva ute

astfel;

a) intre data emileri s data eventualei admteri a tranzactonare a drepturior de a ocare pe baza

pretu ui de achizit e a actiunior subscrlse n cadrul ofer:ei publ ce.

b) ntre dal? eventualei adrniter a tranzactronare a drepturilor de aocaresi data efectiva a admteri a

tranzactionrre a actiunior, pe baza evaluari respect velor drepturi de alocare crnform Plnct!u lltera
a).

30,In cazu in care Fondu a slrbscns si palit ntegral actilrni ln cadru ofertei rndicate la Punctu 27,

detne actuni ale respectrve socetat anterior derula'ir ofertei plbice si admiterii a tranzactionare a

respectvebr tit ur, aceslea sunt evaluate astfel:

a) ntre data em terii si data eventualei adrniter la tralzactonare a dreplurlor de a ocare, conform

metodeor Drecizate la PunctuL 28

b) intre dala eventuae admteri la tranzactionare a drep:u lor de aocare si data efectrva a adrn terr a

tranzadr on,rre a ad un lor, pe baza eva uar i respectivelor dreptur de alocare ccnform Punctu ul 1 | tera

a)

3l,Drepturle de alocare prevazute a Plnctul 29vorfl prez€nlate ncadrul fornLrlare or ce raportare ale

Fond! ui astfe:
a) pana in moemntul admrteri a tranzactonare n cadr! sectiun or aferente detinerilo: de ate vaon
mobi are si nstrumente a e pieter rnonetare neadm se la tranzadt onare

b) dela momentul adnriterir a tranzactionare sr pana lir mornentul em siun i actiunior subscrise n oferta
plrb ica, in {:adru sect Ltnrlor aferente det ner lor de a te valor mob I are as mi ate actiun lor si nslr!mefte
a e oiete nonetare adrnise sa! tranzactonate.

32.Obigatunenou-emsecarecuprindunangajarnen:d,3 lstare sunt evaluate pana adata admiter a

tranzaction3re conforrn Punctu ui 3 ltera a),

33.Actiun l€ socetatlor neadmise la tran2actonare rei2!ltate dn maiorarie de caDtaj soca cu

contraprestatie in banr te vor evalLra astiel:

a) pana la data operari majoraril de capital sociai la O[RC le valoarea subscrisa

b) de a data operarimajoraride caprlal soca la ONRC smiar preveder lor de a Plnct! l, rtera a),

coroborat cu orevederr : Punctelor 13 19

14.EvalLJar€a actiun lor detnute de Fond ca urmare 3 partcrpari la maloraf€,a de capr[al soca iara

contrapreslalre ln bani precum s a ceor cu convapresr:ate n banr nregistrate in actv conform
prevedei or Punctului 25 ltera a) se rea izeaza la pr€tu d: inchidere al sectirnr de pata consderate
pata princpaa sa! la pretul de referinta flrn zat in caLliul ator ssterne decat pietee reglementate,

nclusv rn :adru sstemelor alternative de tranzacrionar3 de catre ODerator! resDectr!llui sstem de

tranzactionirre, aierent z lei Dentr! care se electueaza ca cuiu .

35,Suma d3torata ca .rTmare a padrcparr la majorarea capital! ur socal cu contraprestatie in ban

''eg,.''a'd o,.. ,.,r'o'n p-e.edero dF la P- t' | 25 terd d) >e e.dl-e.r. ld .aod.e. de

36. in sturtia ]n care A.S.F. nlr aprob; prospectul -fererl emsiuni de noi rctuni hotarat de c;tre
A.G.E.A. a unui emltent, actiun l€ nou emise inreg strate antsior in act vLl FondLrl!i confofrn preveder lor

in vigoare sunt e im nate drn act vul aceslula.

37 In ca2ul n care majorarea de capita se rea izeaza c! enr:eTea de drepturi de preferinlir acestea vor I
nreqistrate n activ! fc'ndu !i in prima ri n caTe nves|tcr care cumpa:a actulle nu rna pot partcpa
la matorarer de captal.

Regulile Fondu !
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38,Pana la moment! prrmei z e de tnlnzactionare eva uarea drepturior de prefer nta se reatzeaza a

va oarea teoret ca. \/a oarea tmretica a draptulut de preferinta se ca cu eaza ,:onform fofinulei:
Va oarea teoretica a dreptu ui de preferinta = (pretul de pata al actiun lor ve:hi - pretL le subscriere de
actiun no n baza lretu u de prefer nta) * Inumar de acUun noi/(numar ce act uni vechr + numar de
actiun noi)1"[nunrar de actiun vechi/nunar de drepturi de preferinta em]:;el, unde pr€tu de pata a

ad uni or vechr est€ repre2entat de pretul elaluat conform Punctului 1 ltera a), din u tirna z In care ce
care cumpara actiUIi au dreptul de a part aipr la majorarea de capttal.

:9.lJteror admter a tranzactonare/ ireptJrle de prefer nta vor f evatlrate ta pretut stablt conform
prevederilor de la PunctLrl 1, ltera a) d n 2iua pentru care se efectueaza calallul, In cazul in care n! se
vor nreg stra tranzact ise va mentine e,,7alua-ea la va oarea teoretlca.

40.tllterior peroade de tran2actonare I drepturior de preferinta si oana la momentul exerctari
acestora, drepturle de preferinta vor f evaluate la ultinrul pret de nch dere dn peroada de
tranzactonare sievidentrate in cadrul une pcziti distincte,,Div dende sau alte dreptur d€rincdsar.

41, La mornentul er(erctartdrepturlor de p.eferinta vor fi inreg strate n nod corespuizalor in actvrl
Fondulu actiunrle cuvenite,

42.Divlderdele si ,rct unlle distribLr te fara contraprestatie n ban, percum sr cel€r dstrbute cu
contraprestatre rn ran si sumele cuyenite Fondului se evdentiaza n cadrul !nei oozili dstncte
,,Divrdende sau alte drepturide ncasat" in calrul activeor Fondului.

43,lnstuatia n care div dendele s actLniecjstrbutefaracontraprestatieinban nLt surt p atite/alocate
n termenol lega/te_rnenu stabiit de AGA acestea vor fl ncuseinactiv a valoarea zero Daca termenLl
legal/stab t in hotararea AGA de pata,/de aocare a dvidendeor cade ntr,lzi neucrat:oerF :.F<t: <F

prelungeste pana a sfarsitu prmer zie ucratoare,

44.In srtuatra n care prncipalu s cupoan€le aferente nstrLmenteor c! vent frx nu sunt patte n

termen de l0 zie lucratoare de la termenr prevazut n prospect! de emisiune, acestea vor fl nclLlse n

actv a valoarea zero. In rnontorzarea nunlarulu de 10 zie lucratoare, c,rendarul cere se va ua ln
considerare este calendaru aferent al !5n d3 domciliu al instrumentelor cu venit flx, in stualia in care
pot exista drferente intre ziele lucr:toaft-'cn Romania si zlele ucr5toare aferente ator state, Dac:
terraenLrl mt; de plat; concide cu o zi lelucr5toare, acesta se prelungeste automat panS la sf;rs tLJ

Drimei z le ucr;toaft-'.

45, Pentru lnstr!mentele fnancare cu venit flx neadmse la tranzactionare ln cadrul unei piete
regementate sau unli sistem aterna:v d{r tranzadonare, aflate in porofolul FotdLlu, in 5cop
prudenlialr in stuatia in care AFIA c,)n5tat5, conform situatilor fnanciare periodtce aie emitent!lul
acestor nstrumente, c5 ex st; un rsc senrn ficativ ca acesta sb nu iS indep ineasci obligatlile de platd

alerente cupoanelor perodice s princptLlu AFIA real2eaz; ajust5ri graduale de valoare ale expuner
pe respectivu lnstrument, in baza une anai2e nterne sau a unu raporl de eva uare intocmt de un

evallator autorizat. Respectvee apidr de ajustari de valoare se notfic5 A,S,F, odat; cu declansarea

aplic;r i aceste proceduri,

46,Deprecierea valorii nstrumenteor financraTe cu vent fix se aplcA si in :rrtuatia in clre se constatb
int;rzier la pata cupoanelor, modfic;f ale datel de plat:, Lrlterior aj!nqeri la scade-lt; a acestora,
precurn 5i modlficSri in privinta datel scadent€i.

47. A.F.LA. public; in raportul semestrirl si irnlal de activitate transmls A.S.F. in baza prevederilor arl.
53, dup; caz, nfornlaticomplete cu prvire a fundamentarea, cauzele care du delerrntrat ajustarea de
va oare/ precum ti detalierea metodoloq er ut I zate de ajustare gradualS de valoare.

48. in cazul in care ulterior aplidr i aju:,t:rli de va oare, ern tentul de tnstrumente financ are cu ven t f x
neadm se a tranzactionafe in cadrL uner oete reo ementate sau lnui srstem alternativ de
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tranzact ofare, nu lsi indepl neste efectjv obligatia de rlat; aferent; cupoanelor per odice ti principalu ui,

alunc ace:itea vor fi incllse in act v la valoarea zero,

49, in cazJl in care ulterior includerir in activul Fond! ui a valoarea zero jn ccnfornritate cu prevederie
punctulu 48, em tentlrl de instrumente fnanciare cu vert Rx neadmise a tranzactionare in cadrul lne
piete regl€mentate sau unu sistem alternativ de tran2act orare, ls indeplinest€: toate obllga! ile restante
de plat5 rferente Fondulu, atunc respectrvele ins:ru:nente sunl reeva uate in activu Fondulu in
conform tate c! pfevederie Punctulu l, rtera b),

50. Opera;unrle de pal; rnonetarE, respectiv cump:rr;fll venrSri rev€rsbile de active eligbie pentr!
tranzaclionare (repo/reverse repo) si tranzactiile s,?lbuy back / bLry sel back, se evidenliaz; in
oortofo iul Fondul! astfe I

a) cump;r;rle revers b le (reverse repo) si tranzacti e ruy-sel back in cadrLl cErora Fondui curnpbr;
activeelqible pentr!:ranzadionare, cu angajaraentu i€rnr al contrapS4ide a r;scump;ra respect vele
active a c dat: ult€rioar: Si a un prel stabilit I ia:a incheeri tranza:lie, sunt evallate prf
recunoaSt€ rea 2rln c5 a creanle care se adauga la valoarea Ce achi2il ej
b) v6n2;rle reversible (repo) si lranzactile sel-buy back in cadrul c5rora Fondul vinde active el qrb le

pentrLr trarlzaclionare/ angajendu se in baza unu angajamrint ferm s; rSsclmpere respect vele ;ct ve la
o datb ulter oar; 9i la un prel stab I t la data incheierir lran?actier, sunt evaluate astfell
1. pe peroada cuprins; inlre data primifi s!mei aferente operaliunii de plal6 monetar; Si data
angajamertu ui ferm de r;scump:rare, litlurle careiaccbectu operatunii vorfi evaluatezilnc confofnr
P|rndelor 1 12. Ttlunle care fac obectu operaliuni vor f evdentate in calrul unei pozt de actv
dedicatei Ttur suport pentru contracte de report in categora corespun2Etoare instrumenleor
respectve;

2,inacee;5 perioad;, sevainscrie cu semnul mnusvaoarea de decontare inrpre!n5 cu recunoa9terea
? nicE a drtore atagate, in cadrul unei poz!i de acirv Instrumente ale pielr:i monetare, altele decAt

cele tran?ec!onate pe o pial6 reglementat;, conform art. 82 it. g) din O.U.G 3212012 Contracte de

report pe titluri emise de adm nistratra pub ic; central:.

51.incazul operaliunlordedmrnuaredecaptal socral a lnei societ6lr, ale c5re a+iun,suntadmse a

tranzactorare in cadnrl une piete reglementate sau ln cadrll unli sstem altfinatv de tranzaclionare,
f:r5 d str bu! e de sunr-- de b.n , ca urma-e a reduceri num;rulu de acliuni, in activul Fondului incep;nC

cu er-date va fi reflectrt nou numir de aatiln d m nudt, iar evaluarea se va rea/i2a conform prevederior
Punctu!i :12. in st'ra!a in cdre A.S.F. nu aprob; operat unea de drminuare a captalll!
inregistrate dnterior ir actvul Fondulur conforn preved{lrior in vigoare sl.nt eimrnate dn activu
Fondu ui di: a data actului nd vidual de resprngere.

52. Inregistrdrea in actveLe Fondului a disponibltblror rerLr tate ca Lrrmare a dstrib!rl c;tre a4iorar
desumed3ban c! priejll operaliun lcr de d m nuare d€ captal socal prrn reducerea valor/nominale a

aclrln sau ca urmarea reducerinlm;rLlu deacllni Sl adstriburi cdtre acl rnar I exrstenl ladatade
inreg straftr a une sume de ban corespunz;toare red!,:eri valor nomnale t;au n!m;rLl ut de act LJn

dprobate i)rln HotSrarea AGA se realzeaz; in aceeirs manerb cu cea uttliat; pentru inreg svarea
dvidendeor dstributecStre a4onari, prev;zut; a Purct! 41, respect v refledrarea in actrvLr Fondll! a

sumelor d€r incasat ca urmare a d minL;rr caprtalu ui so(:a in cadrll pozilre " ) vidende S a te dreptLrr

de incasat , in conlrap,rrt d; cu red!cerea nLtm;r!lu d,: actirni aferente dim nu;n de carital socral.

53, Penvu elementee de activ denom nate in valute ccflert blle, Dentr! con/ersta in le se ut zeaza

cursul com,rnicat de B.\,R. pentru acea va ut; in ziua pertru care se efedueazb calculul;

54. in ca:ru societ;! or neadmse la t.anzactionar€ in cadru une piete reglernentate sau s stem
alternaliv le tranzact cnare, in care Fondul deline p:ste 33% din capita u socal/'part e socae,
ac\!n e/parte social€ respect ve se l:valueaz: in .ctvul Fondul! erclLsiv in ccnformttate .!
standardeie nterna! ona e de eva uare in baza unur raEort de evalunre, actual zat cel putrn anual.

A.F.LA. aft: oblgala de a men!ne metoda de evalua'e a actveor F.LA. ce e;te specfcat; in feg! e
fond! u pe o perioad: de m rimurn i2 lun ,
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3.4 Persoanele responsabile cu an.rlizarea oportunititilor de investitie

Condlcerea sltperioa.a a A.F.I.A. este responsabla de analizarea oportuntta or de investtt, a
conjunctLrr pietelor inanciare s tdentificarea p asamentelor conforme cu poliiica deinvesttia Fonduu.

3.5 Informatii c! privire la emiterea, v:inzarea, riscumpirarea qi anularea unitdtilor de
fond

Emisiunea nitaa de unltati de fond ae Fondllui s a deruat De o Deroada de 30 de zie
ca endaristice de la data nregistraril fond! u a A.S.F.

U terior, un tatile de fond se vor ptter subscrie cLr o periodicitate lurara, in nte-Valul 05-15 ae
fiecarei unl a anulu, la va oarea unitara a actvulu net calcu ata oe baza a:tiveor dtn
facut credtarea con.Lr u coector a Fonrlu ui ca culata de A.F.I.A. si certificata de DeDozitar la care se

adauga Com sionul de subscriere, valabil la acee date. Emiterea titlurior d€ partctpare se face in zua
ucratoare !rmatoare celei in care s-a facut creditarea contulLt colector,

Pretul de sLbscriere este calculirt 3e baza actvelor din zua in care s-a f:cut credilarea contu!i
co ector/ccnturi or co ectoare a /ale Fondul_t ,

Avand in vedere ca fondurile de investti a ternattve sunt instrumente flnancare c! o
complexitate rid catz, subscrier le de un tat d{r fond trebu e agreate de catre A,F.LA,

A,F,I.A, poate alege sa nLJ ofere unitati de fond catre anum ti nvestitor ln situatia In care e^sta
mot ve sa se cons d€re ca acest a se afla in una drn urmatoare e s tuati I

. Investtorulll nu nteege instrlnlentulfinancar n care investeste

. Nevo le de I ah ditate a e investitrrulu nu sunt comoatibile cu oolt ca le rascumoarar a Fondu ur

. Investrtoru nu ndepineste cerntee generale de cunoastere si acceptare a clentelei
inrrlementate la n velul A.F.1.A.

Rascumpara-ea untatior de ionl se loate rea iza trimestrial, in perioada 5-10 a lunr lrmatoare
flna ului de trlmestru (5 L0 apri ie , 5-10 ul e 5'10 octombr e , 5 10 ianuarie'

Pretul de rascumparare a uner Lni:atr de fond este vaoaTeauntaraaactvuui netcacllat
de F.l.A. s certfca: de depozitar pe baza activelor dn zua in care a fost depusa cererea de

Anuarea titurilor de oartcioare se rea izeaza n zua lucratoare nedat urm:toare datei de
inregistrare a cereri de rasc!mparare.

Anfer or depuneril cererlor de ras:urnparare, nvestitori trebue sa lransrnita catre A.F.LA., n

perioada 5-1,0 a prirnei iuni drn kmestru (:' 1l anuarie penlru rascumpararile ce se Fac in perioada 5-10
apriie , 5-10 aprile pentr! rascumprrankr ce se fac in perioada 5-ll ule, 510 tuie pentru

rascumpararile ce se fac n peroada 5 10 ldtombrie, 5 10 octombrie pentr! rascumpara-ie ce se fac n

perioada 5 L0 anuarie) o notiflcare priv nd intentia de rascumparare, Pentru rasclmpa-ar le efedruate
de rnvesttor si pent'u care nu s-au depus noliflcari se percepe un comis on de rascumparare de 890 d n
va oarea un tat lor de fond rascumparate, car€ se aplca indiferent de durata participari a fond,

Pentru rascumpararle efectuate n cadnrl peroade de rascumparare cu lransm t:rea anteroara
a notificarii privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascumparare.

N! s€ percep comisioane penttui rascurnpararie nteqrale efecruate de nvestrtcri ca urmare a

modiflcarilor semnificative n documentee Fondllur si cu care acesta nu sLtntde acord, n conform tate
c! preveder le legale.

Nolificar le privind ntenti le d,: TarcumpaTare si Cerer le de :rubscr ere lcumparare) /
rascumparafe 5e detun n oerioade e sus mentionate la sed ul A.F.l.A.

Operalrun e de cumparare si Tascurparare se Tea izeaza cu un nlmar,le unitat d€ fond expr rnat

cu 2 zec ma e,

DFr.rbJr d , tdu or ,le .o_d se .ea 
, ea.,n pfl-:

. S.A.l. STAR .qSSEI I'jANAGE|']E[T S.1,. cu sed ul n Calea Floreasca nr. 91 111, b. Fl, et. l, ap.

41, seclor 1, tel/fax 0213161766, e-ma I offce@sa star.ro
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In !iluatiiexceptionale si numai penku protejarea interesul! detinatorilc,r de titluri de partcipare,

A.F.LA. pcate s!spenda/lmita temporar cumpararea si rascurnpararea titurilor de parlic,pare in cazul n
care ichidilatie fondulJi nu oerrnit onorarea acestor cereri.

CondiliLle si situalile exceptionale in care emisunea 9 rSscump;rarea le unit6li de fond pot fl
irailate sau suspendate la n liatrva A,F.LA, se conside'a Jrrndtoarele circurnstan_tel

a) A.F.I.A. constat5 d fcultSli de evaluare just; a roa mult de 20olo din ad:veLe Fondu ui din cauza

exstenter unui num;r mitat de contrapirli launnivel de pret consderat rezonabil;

b) A.F.I.A. constatE Lrn nivel neantcipat de mare cle subscreri/riscumpbrS- de unit6! de fond, in
conformitate cu preveder le docLrnrentu u de ofertS sau reg|llllor FondLr u ;
c) constalarea impo:riblit:!i de real2are a obiecti\elor rnvestitonale ae FondLr ui dn motve
neimputab le adrnin st.atorului,

l ecan smele care pot f fo os te de A.F.I.A. in s tuatr extreme de piata sLrnt i

, Investrtori care detrn mai mut de 50% din nunarui total de tturi a Fondulu pot rascu.npara

max m 5070 d n numarul de ttlur in decLrrsu unLri tr mestru
- OTce cerere.:are depaseste 400/0 dn numaru total de ttlur va fl tarfata pentru ceea ce

deoaseste 400/r cu un comision de 5olo, Com si)n! famane in cadr! Fondului.

Daca n cuTsu une z le contrava oare cererilor deouse deoaseste 50o/o clrn numarul total de tillur
A,[',LA, poate suspenda operatiunile pe o per oaca ile 5 z le,

In cazul in care aprecaz; d aplicarea mecanrmeor de adm nistrare a lichid t;li drspuse d€

A.c.l.A. rL >-d riLr.t (u re\ppca-pd p-e?ede-lo- apl.,rble sa- p'elLrgr'ea acesrea afecteold
nteresele nvestilori o-, A,S,F, este in drept s; di:'p!nb r drcarea mecan sfre or de adrnin strare a

lichld t;l i sau incetar,ra I m tEn /slspend;r i em siun Si rbscumpbrdr i de unit:l de fond ale F.LA.

Pentru proteclra rrteresului publcsi al nvestitonlor, A.S.F. poate decide t€.mporar sJspendarea saLi

lmtarea €Tslunig/si,u r;scump;r5ril t tlur lor de partic pare ale F.l.A. aLrtorizat de aceasta, c!
apL care preveder lor eqale in vigoare,

3.6 Metocle oentru determinarea valorii activelor nete

Va oarea total; a activelor Fonduui secalcueaz6 lunar oentru ultima zi a run l, sr cu oca2ra flecare

subscTeT, TascumpaTaT, anulari de trturi de partr:pare, ins!mandLJ-5e valoarea iuturor active/or

evaluate ir) conform tate cu preveder le Reguameft!ui A.S.F. ff.712A20 sr ale at. 113'122 drn

Regulamertul A S.F. nr 9/2014, cLr mod ncari e s complet3i e ulterioare.

Valoar,aa unitara a activului net se ca cu eaza pTn mpartrea valori actvului net a Fonduui la

fumaru d€r unrtat de fond aflate in circu ate
Valorrea un tarir a activu ui Valoarea activullr neta Fondulu

net (VUAN) Numer de lnitbl de fond

Numaru de unit,it defond aflate n c rculatie se st,lbr este ca d ferenta ntre numarui deuntat de

fond em se s nLtmarul de unitat de fonl rascumoarat€r, Llni:at le de fonc vor fl anu ate de catre AFIA n

2 Ua UCTatOare rmed a: urmatoare date de nreq strar€ a cerer i de rascumparare.

Va oarea neta a actveor Fondulu se calculerz; p"in sc;derea obligal lor din v,rloarea total: a

Va oarea lctivu u net al = Va oarea tota a a active or Valoarea totala a

Fondlrlu Fondl] ri obl gal ilor FonduluL

Va o,iTea actvu L.r tota , a actvr.r u net/ valoarea urtara a act/v! ui not, pretLr de emsune s

pret! de rasc!mpara13 se exprima n lei, se calcu e,rza Lrndr penku ultima 2i a Lrn, si cLr ocaza
fecare sutscTen,rascufirparar/ anuar detitlur depirrt:iFare, decatreA.F.LA. s se certrfca de catre

Depozitar.

Rafdaraentul Lrnar, exprimat procenlua / va consemna cTesteTea/scaderea peformante

un tati or dr: fond em se de Fond fata de luna orecedenta
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Va oare Actvulu Net si Valoare Unitara a ActvulL Net sunt d sponibile nvest torior prn
consultare asediu AFIA si pe ste ulac3stea, Informat i e sunt disponibile in termen de maxm 5 z ede
la sfargtLr Derioade oentru cafe se face raoolaTea.

valoarea initial; a unei unitdti de f€'nd

Va oarea nom nala n tia a a unei unitati de fond la constituirea Fondului a fost de 10C0 Lei.

3.7 Conditii de inlocuire a A.F.I.A.9i a depozitarului

Inlocu rea A,F,l,A, !e poate face, la int,lti\,a acestea, cu respectarea prevederior leqae st In urma

autoazar i nrod flcar de catre ASF.

In s tuatia n care rnvestiton nu sunt de accrc cu nlocuirea AFIA, acestia au drept! de a depune cerer e
de r;scumpSrare integralb inv un interva de cel mult 15 zrle de la data pub carinotei de nformare ar
A.F.LA, are obligal,r de a onora cererle de r;scump;rare n termen de 15 zile de la data depuneri

In cazul n care contractul de depoz:ar: rnceteaza cu acordu partilor, A.F.LA va transmte
ASF actu aditional la contractu de depo:rtere, pnvnd incetarea relatirlor contracruae. In rnaxmum 2

zr e ucratoare de la data ncherer i !n! nou contract de depozitare, acesta eljte transmis ASF in vederea
avzafli; n termen d3 maximlm 2 z e Lcr,rtoare de la data comlnicari Drvtnd avzarea je catre ASF a

contractulL de del)oz tare, depoztarul cecent va incepe transferul complet al aciiveor detnute
de Fond catre noul lepozitar, cu care IFIA Ltl a incheiat contract!1. Pe peroada efecturali transferulu
active or Fondului s€ susp€nda emisiun€a si €scumpararea !n tati or de fond a e Fondulu . Perioada de
kansfer nu poate d€pas 30dezilede a data avzar]i noulu depoztar, In termen de max m 2 ztle de la
data rncheieri transferu ui activelor, dar nu nta tae u de 30 de zle de la data avizaii nluui depozrtar,
depoz taru cedent v,l transmite catre ASF procesu verbal de predare-prim re I activelor,
In termen de 30 de zi e de la data avizari noului contract de deDozitare AFIqva actua i:ta doclanentele
Fondu ui cu denunr rea noLrlui depoztar si elementee nouui contracl de depozrtare si le va

tran5mite ASF in v€derea autorizar mcd flcar lor respedive
In caz! transferu[i adivelor F,] A, de a Ln deoozitar cedent la un nou deDoztar, inv3slitoricare nu

sunt de acord cu aceasta mod fcare aL dreptu de a depune ceren de rEs(umpbrare ntegral; ntr-Ltn

interval de maxlrum 15 zre de la data flnali2;riefective a transfefulu actlvelor c;tre nou

depoztar ar A.F.LA are oblgala de a onora cererie de r:scump;rare In termen de t5 rile de a data

3.8 Metode de calculare a nivelul i de levier

A.F.LA. cacueaza explnerea Fondu u n conformltate cu metoda bruta prevazlta la artcoul 7 dn
Regu amentu (.]E) 23112013 al Comi:re, de competare a Directivei 2011/6l/UE a Partarnentu u

Eurooean si a ConsilrulL-r,

3.9 Operatiuni de finanlare prin instrumente financiare (SFI):

Fondu poate efectue urmatoarele operati!n ce fnantare prin nstrumente flnanciare (SFT)i

- tranzactie de rascumDararel
- tranzactie de cLrmparare-revan?are iau o tranzactie de vanzare-rascumparare.
- acordarea de imprumuturi de valor nobiiare (secLrrties endng arrangements) sj poate constit!
garanlir asoc ate aceitora;

Tranzacte d3 rascLrmpaTaTe/ inleamra o tranzactie care face obrectul unu acc,rd pnn care o
contrdparte transfera nstTumente flnanc are cu angajamentLl de a le rascumtara a un pret specifcat/ a

o data vitoare preczata, reprezentand pentru Fond Lrn acord repo atunci cand vnd€ instrumentee
fnancaTe s un acorcl Teverse repo cand e aurnpara.

Tanzact e de cumparare-revanzare (bJy se I back) sau tranzaCrie de ,/anzare-recrmparare (se

buy back), inseamn:L o tranzactie prin aafe f:ondul curnpara saLr vrnde nstrumente financiare find de

Pag l: /:l
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acord sa vanda sau, respectiv, sa le cumpere lfapoi a un pret specjfical a c data u leroara, aceasta

tranzacte find pentru Fond o tranzacte de cumpaTare revanzare (buy-sel back) cand cumpara s o

tranzactre de vanzare-recumparare (se I buy back) can,J vinde,

Operatiune de dare cu irnprumut de valori mobil are (securilies lend ng) inseamna tranzact a pfln

care Fondul transiera valori mobiiare cu condta unui anltajament n baza c;ruia debirorul va restitu
valorie mob I are la o cata u tefloara sau la cererea cedentu ui.

Foncu poate electua operatiun de finantare prin rnstrumente financare pentru valorficarea
oportunitatior de piata c! scopul obtlneri de ben€fic l'lnanciare, Rlscurie aferente operatuni de

fnantare trrn instrumente financare sunt luate n crlnsderare n mod corespun2ator in sistemui de

adminrstrarearsculu.
Inslrumentee financaTe ce voT Face obect! operatiun lor de flnantare sunt lraitate aactlun,

oblqatuni sau instrumente ale piete monetare emise or garantate de (]n stat nernbrlr sau stal ted, de

altoritat e publce ocdle ae unur stat nembru sau de organisme pubice inirernatona e drn care fac

oarte unul !n mar multe state membre,
Cortrapartle eli!ible pentru operatjun de finantaft: prn instr!mente financare vor fi seLectate

pe baza unor cr ter i care ncud, fara a 5e limrta ar statutu lor jLJrid c, tara de criqine, rating-llde cred t

Fofdul n! va putea invest mai nrult de 20% din a:tivele sale, in nstarmente frnancrare ce vor

face oblectrl operat un de fnantare prin instrumente t'nanciare, fata de activ!l tota al Fondulur.

Toirte garant i e pr mrte de Fond, pentru a redLce e)ipunerea a r scur le de contrapate, n cadru

operatrun br de flnantare prn rnstrumente fnancare trebuie sa respecte rn ,eTmanenta urmatoaree
cr tefl :

. Licrdtate - tr:bue sa fe foarte lchide s trrniactionate pe o pata feglernen:ata sau pe un

sislem aternatv de tranzactonare cu preturi transparente, astfel ncat sa poata fi vandut rapid
la un oret doroo at de cel din eva uarea anteroara vanzari .

. D/ersficare garant le nemonetare vor fl conricerate suficent de diversficate daca Fondul

pr nesle de a o contrapartida un cos de garanti(r.r o expunere maxrna a oTcare emrtent de
20(/o dn valoarea activu !i net a Fondulu; atL.rn,: cand Fondul este expus lne varati de

contrapatide I ierite, drferitele cosur de coa:eral sunt agregate pentru a se asgura ca

expuneTea a u1 s nguT emitent n|] depaseste 200/r cin va oarea activu ur net,
. Caltatea credrlu ur emitentu ur - garant ie pr riie trebuie sa fre de inalta caltate;
. Colelat a - gar;rnUa trebuie sa fie emisa de o eot tate ndependenta de c]ntrapartrda;
. Evaluare - qDfantia trebuLe sa poata i evaluatE si monitorzata cc,nform cerinteLor egae.

Ac(:asla va fl eva uata z ln c conform prncip i or uti zate n evaluarea act velor det nute de Fond

Pol f !tlzate mdrle de vanate 2 nce n iunctre de prevederile :ontractuale agreate c!
contraoartidele.

. Scu denta instrumentele flnanciare pr mite in lafarte vor avea o matlritate cara sa depasesca

scadenta sFTi
. Garanti le non cash nu pot fi reuUlzate (vandute, puse in garant e sa! r€- nvestite).

R scuri pr vlnd uti izarea operat uni or de flnantare lrir irstrumente fifanc ar r sau SFTI

. Ccntractee rero mplca rscul cd vaoarea de pata a valorior moblar: vandute de catre Fond

sa scada sub pretL-rrie a ca.e Fondu esbr brgal sd e rascLrmpere. ln cazLJ n care
currparatoru vaor or mobilare nka n fa melt ;a! se afla n stare de nsovatr itale, utlzarea
londLirlor afer€r|te contractul! poate fl festncr:ionala r asteptarea hot.farr ceelate part de a

r- lle - 'd b gd'rd de r..r .mrdrd.
. Rrs:ur legate de administrarea garantilori ri9:u operatona/ de rchditate, de contraparte, Cd

custodie 5 r scul Jlrid c.

Ac]vde care fac obectu ope.aliunior de firantare prin nstfumenle fnancare s garant le
pr rn te vor fi pastrate ce catre B C.R., ln ca itate de depo? tar s clstode al Fond I ui

La rcordarea mprumutu u / AFIA va evila conf cte e de nterese s va aclrda imprLrrnulLrl entitat
care are ce,r mai avantajcasa oierta nfunctedepret,-atne5/saursc.

FofdLr nu poate acorda rnprumltur de vaon mcbliarecaresa repreznte ma mutde20o/odn
act v, ar p€floada de acordare esle de cel mu t 3 uni.

In Jrrna opera:i!nide mprumJt de valor mob are, aceslea se evid€nlia2a distinct in actvu
FondLrlul, ir cadrul un€ nor rLJbricr ,,Va on mobrliare acordate ca inprumut tn cur:i de decoftare",
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Entitatea care ra cu irnprumut ,lcttunie va depune un coateral, scopul acestura firnd acela de a
garanta indep inirea in sigLrranta a obl galiei de rambL_trsare

Garantiefranciareasociateinprunutului se pot consttuisub forma de numer.r, actiln ichde
din componenla unrrindici bursieri ce ndepl nesc cond t i e prevazute de ch dut EslvlA/:to 12183 2, si/sau
t t uri de stat.
Valoarea garantiei !a fl ment nuta rn pe-manenta a minimum 110o/o din valoarea titurior imprumutate,

Garantia va fi refledata n actr/ul Fondu!i doar in rnomentul executar i aceste a, cu respectarea
prevederior OG 9/2004 prvind unee coTtTacte de garante financara, aprobata cu modflcari s
comp etar prin Leqea 22212004, cu modrflcaile s comp etarie ulterioare.

Instrumentele fnanciare primrle tn qarante se evalueazd conforr Regulior de evalLlare a
activelor Fondului.

VenitLrrile cbtinute de fond di1 cperatiunea de imprumut se evicjentiaza esi onat n adrivul
Fondulu prn feclnoasterea zinica a vertLllui aferent peroade scurse de la,lata acordar imprumutuluj,
in cadrui cateqor ei ,,Alte ad ve" la o pc2it e listincta ,,Venituri obUnute drn operatiunea ie irnprumut de
valor rnob,liare",

Fondul nu va investi in lnstrumente de tipLrl Tota Return Swap.

4. Diverse

Prezentele Regu i aL fost intocmite la d:ta de 24.08.2021 si autorizate de A.s.F. ta data de 17.09.2021
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