FIA STAR VALUE Regulile Fondului

Regulile
FONDULUI DE INVESTITII ALTERMATIVE STAR VALUE

Fondul de Investitii Alternative Star Value, denumit in continuare Fondul sau F.I.A., este
constituit pe baza de contract de societate, potrivit dispozitilor generale ale Codului Civil, ale dispozitiilor
speciale ate legii nr. 24372019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020.

F.L.A. Star Valuz, face parte din categoria fondurilor de investitii alternative destinate investitorilor
de retail diversificate si este un F.L.A. de tip deschis.

1. A.F.I.A. si relatia cu investitorii
1.1 Datele de indentificare ale A.F.1.A.

Inittatoarea constituirii Fondului de Investitii Alternative Star Value este administratorul de
fonduri de investitii alternative S.A.1, Star Asset Management S.A., denumita in continuare si
Administrator sau A.F.I.A..

S.A.1, Star Asset Management S.A. este o socistate de administrare a investitiilor autorizata
in cafitate de 5.A.L. de catre A.S.F. prin Decizia nr. 730/23.03.2006 si inregistrata in calitate de AFIA de
catre AS.F. prin Atestatul nr,10/22.03.2017 , inregistrata la Oficiul Registrul Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/1381,31.01.2006, Cod Unic de Inregistrare 18331767, inregistrata in
Registrul £.S.F. cu nr. PJROSSAIR/400021 in calitate de S.A.L si cu nr. PIRO7LAFIAL/400002 in calitate
de adminictrator de fonduri de investiti: alternative, cu sedial social in Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-
111, Bl. F1, Tronson 5, Eta] 1, Ap. 41, sector 1, telefon: 0213161766; fax 0213161778, e-mail:
office@sai-star.co, web site: www,sal-star.ro, avand o durata de functionare relimitata si cu un capital
sacial subscris si varsat de 500.000 Lei,

Sozietatea a fost constituita in conformitate cu dispozitile Legii nr. 31/1990 republicata, precum
si cu dispozitiile Legii nr. 297/2004, ale 0.U.G. 32/2012, ale Legii nr.74/2015 si a regiementarilor A.S.F.
in vigoare, care reglemrenteaza activitatea de administrare a investitiilor,

La data prezentelor documente ale Fondului S.A.L Star Asset Management $.A. nu are deschise
sedii securdare in tara sifsau sucursale in strainatate.

S.A. L. Star Asset Management S.A. are Ca obiect de activitate administrarea organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare {CPCVMY si administrarea fondurilor de investitii alternative (F.1LA),
stabilite in Romania sau in ait stat membru.

1.2 Obiectul si obiectivul administrarii

S.A.L Star Asset Management S.A. are ca obiect de activitat= administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVYM) si administrarea fonduri or de investitii alternative (F.1.A,), stabilite in
Romania sau in alt stat membru.

Principalele activitati pe care societatea le desfasura in cadrul administrarii de fonduri de investitii
alternative sunt;

administrarea portofoliul ui;

administrarea riscurilar;

In cadrul administrarii colective a unui FIA societatea va putea desfasura s alte activitati auxiliare si
adiacente activitatii de administrare colectiva, respectiv:

a) aaministrarea entitatii:

{1 servicii juridice si de contabilitate a fondului,

{ii) cereri de in“ormare din partea clientilor;
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{iii} evaluarea si stabilirea pretuiui, inclusiv returnari de taxe;

(iv) controlul respectarii legislatiai aplicabile;

(v, tinerea ragistrului detinatorilor de titluri de participare;

(vi} distributia veniturilor;

{vii} emisiuni si rascumparari de titlur de participare;

{viii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

(ix) tinerea evidentelor;

b) distribuire;

c) activitati |zgate cle activele FIA, 5i anume scrvicii necesare pentru indeplinirea ztributiilor de
administrare ale socletatii, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare,
consultanta acordata entitatilor cu orivire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele
conaxe aces eia, consultanta si cervicii privind fuziurre si achizitiife de entitati, precum si alte
servicii legate de administrarea FIA si a societatilor si a altor active in care a investit.

1.3 Lista comisioanelor percepute de A.F.I.A. investitorilor

Pentru activitatea de administrare a Fondului, A.F.1.A, primeste un comision de administrare
lunar de maximum 0,2%, calculat la valcar=a activului net lunar pentru calcul comisioane {ANCC).
Activul net pantru calcul comisioane (ANCC) se determina dupa urmatoarea formula:
ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale-Impozit pe venit - Riscumpardri de patd (daci este
cazu!l} -Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Reglementdrile interne ale
Fondului - Cheltuieli funi precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare, impozit pe
venit} ~ comision de succes.

La data prezentelor documente ale fondului comisionul de administrare lunar este de 0,17%
calculat la valoarea zctivulut net lunar pentru calcul comisioane (ANCC), administrat in luna respectiva.

La data prezentelor documente ale fondului A.F.1.A. nu aplica comision de succes.Acest comision
poate fi introdus ulterior de A.F.L.A., cu respectarea regulilor prevazute de legislatia aplicabila.

Pentru subscrierile efectuate ulterfor pericadei emisiunii initiale investitorii vor plati un comision
de subscriere de maxim 5%,

La cata prezentelor documente alz fondului comisionul de subscriere este 0%

Penfru rascumpararile efectuate de investitori si pentru care nu s-au depus notificari, se percepe
un comision de rascumparare de 8% dJdir valoarea unitatilor de fond rascumparate, care se aplica
indiferent ce durata participarii |a fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cad-ul perioadei de rascumparare ¢l transmiter2a antericara a
notificarii piving intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascumparare.

1.4 Cheltuielile Fondului

In conformitate cu prevederile legale si ale reglemertarilor si instructiunilor emise in aplicarea
acestora, cheltuielile pe care A.F. LA, este imputernicita sa le efectueze pentru Fond sunt:

a} cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.1A.;
b) cheltuieli privind plata comisiocanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datcrate intermediarilor si alte cheltuieli tegate direct sau indirect de

tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.I.A. sau admiterea la tranzaciionare inclusiv
taxele si comisivanele datorate operatorilor de piatd relevanti (inclusiv cheltuieli emitere cod LEI);

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj s alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul cortractirii de catre F.ILA.LR. a imprumuturilor in cenditiile legii

f cheltuieli cu comisicanele si tariele datorate A.S.F. sau altor autoritdti competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitdtii F.1A,

g) cheltuieli de emisiune cu docurneatele F.LA. si crice obligatii de raportare si transparenta in
legaturd cu F.LA.;

h} cheltuieli cu auditul financiar penzru F.LA. precum si arice cheltuieli cu serviciile nen-audit, ce pat

fi efectuate de auditcrul financiar conform lagislatiei in vigoare;
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i contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulamen:;
j) contravaloarea unitdtilor de fond anulate (la pretul de rdscumpdrare; si care au au fost inca

achitate investitorilor,

in situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decadt cele mentionate, acestea sunt mentionate
distinct in documentele Fondului.

Cheltuielile de infiintare, distributie si publicitate vor fi suportate de catre A.F.1A.

Cheftuielile se inregistreaza cu ocazie fiecarui calcul de activ net, avand in veders urmatoarele:

{1) Repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semr nificative in valoarea activelor unitare;

(2) Cheltuiclile sunt reglate la sfarsitul lunii {cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

{3} Cheltuielile sunt estimate si reglate periodic (cheituieli de emisiune, comisioane bancare, alte
comisioane decdt cele descrise mai sus)

(4) Taxele aferente cheltuielitor fondulul vor fi evaluale si reglate in calculul activului pentru ultima zi a
lunii, in mcmentul emiterii facturii.

1.5 Respansabilitatea A.F.1.A,

In realizarea obiectivelor Fondului, A.F.LA. actioneaza numai in interesul investitorilor
Fondului, si va lua toate masurile pentru preveni-ea, nlaturarea, limitarea pierderilor, precum si
exercitarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat,

A.F.LA.:

a) va actiona cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionaia, in scopul protejarii
intereselor investitorilor Fondului si a integritatii pet2i;

b) va falosi eficient toate resursele,

¢} va elabora si va utiliza eficient proceduri pentru desfasurarea corespunzatoare a
activitatii;

d} va evita conflictele de interese, inc us v zonflictele dintre Fond si celelalte organisme
de plasament colectiv, iar in cazul in care acestea U pot fi evitate, se va asigure ca entitatile
administrate implicate, beneficiaza de un tratament corect si impartial;

e) va desfasura activitatea in conformita~e cu reglementarile A.S.F. aplicabile, in scopul
promovarii intereselor investitorilor si a integritatii pietei;

A.F.I A, este obligata sa evite situatille care constituie conflict de interese asa cum au fost definite
acestea in _egea nr. 243/2019, Legea n~, 74/2015 si regulamentele A.5.F. emis= in aplicarea acestora.

2. Depozitarul fondului
2.1, Datele de identificare ale depozitarului

In baza Contractuiui de depozitare incheiat intre 3.A.1. Star Asset Management S.A. si BANCA
COMERCIALA ROMANA S.A., depozitarul Fondul de Investitii Alternative Star Value este BANCA
COMERCIALA ROMANA S.A., cu sediul in Bucuresti, Calea Plevnei, nr. 159, Business Garden
Bucharest, cladirea A, et. 6, sector 6, telefon 0373.511.6%%/ 0373.510.631, fax 212270079, adresa web
www.bcr.ro, inmatricutata la ORC sub nr. 140/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare R361757, inscrisa
in Registru Bancar sub nr. RB-PJR-40-008/1999, inscrsa in Registrul A.S.F. sub nr. PIR1IODEPR/400010
din 04.05.2006.

Nu exista subcepozitari ai Fondului de investitii alternative Star Value, dar exista posibilitatea

transmiterii de catre depozitar catre subdepozitari & unor activitati ce fac obiectul depozitarii, in
condititle legii si ale contractului de depozitare,
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BANCA COMERCIALA ROMANA $.A., in calitatate de Custode, poate sd desemneze un
Custode Giobal/sub-custozi s3 indeplineasca in totalitate sau in parte oricare din obligatiile sale cu privire
la activele achizitionate pe pietele externe, in acest caz rdspunzand solidar cu Custocele Global/sub-
custozii fatd de Fond. De asemenea, Custodele va efectua operatiuni de decontare-compensare-registru
prin sisteme autorizate, cu respectarea reglementdrilor aplicabile, in numele Fondului, participand ca
bancd custode n sistemul de decontare-compensare-registry pentru a indeplini orice obligatie ce
decurge contractul ingheiat si poate delega cricare din functiile sale ce decurg din acesta oricirui astfel
de agent sau sistem de decontare-compansare-registru,

2.2 QObiectul contractului de depozitare

Serviciile de depozitare se refera la :

a) asigurarea faptului ca fluxurile de numerar ale Fonduiui sunt monitorizate adecvat, in special ci
toate platile efectuate de investitori sau in numele acestora la subscrierea de titluri de participare ale
Fondului au fost incasate si cd numerarul Fondului este inregistrat integral in conturile de numerar in
mod corespunzator, conform prevederilor legale;

b) supravegherea respectdrii de catre Fond a legislatiei si reglementdrilor aplicabi e, precum si a
documentelor constitutive in vederea evaluaril riscurilor legate de natura, dimensiunea si complexitatea
Fondului si organizérii AFIA in vederea e aboririi unor proceduri de supraveghere adecvata;

c) pdstrarea in conditii de sigurantd a activelor, incredintate Depozitarului spre pastrare, conform
clauzelor prezentului Contract;

d) asigurarea faptului cd operatiunile cu titluri de participare ale Fondului sunt realizate in
conformitate cu legictatia nationald aplicabild si cu documentele constitutive ale Fondului;

e) indeplinirea instructiunilor AFIA, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiel nationale
aplicabile gi cu documentele constitutive ale Fondului;

£ asigurarea faptului cd, in tranzactiite care implica activele Fondului, contravaioarea este achitatd
Fandulut tn termenele uzuale;

q) asigurarea faptului cd veniturile Fondului sunt folosite Tn conformizate cu legislatia nationald

aplicabild si cu documentele constitutive ale Fandului;
2.3 Durata contractului de depozitare

Contractul este valabii pe o perioada de 1 {un) an incepand cu data intrdrii in vigoare, respectiv de la
data autorizarii fondului de catre ASF in confo-mitate cu prevederile Legii nr. 243/2019

Daca niciuna dintre Parti nu notificd celeilalte parti incetarea prezentului Contract cu cel putin 90 de zile
calendaristice Tnainte de data expirdrii duratei acestuia, Contractul se considerd prelungit automat in
aceleasi conditii §i pe noi pericade identice, censiderdndu-se un acord tacit al Partilor in acest sens.

2.4.Tipurile de instructiuni primite de depozitar de la A,F.I.A..

Depozitarul va indepdini instructiuni ale AFIA in conformitate cu regulile si procedurile cperationale ale
institutiilor pietei de capital si cu practica pi=tei pe care se executa respectivele instructiun .

Depozitarul nu va fi obligat s3 execute ricio instructiune dacd existd motive intemeiate pentru a aprecia
ca obligatiile care ar decurge din executarea respectivel Instructiuni Corespur zatoare nu 2ot fi acaperite
adecvat de activele pastrate la momentul respectiv de Depozitar in numele Fondului 5i disponibile in
acest scop.

Depozitarul are dreptul sd refuze 53 dea curs oricarei instructiuni, in cazul in care:
{1} Instructiunea este consideratd neclarg;
(2} Instructiunea poate implica Depozitarul intr-un conflict de interese;
(3) Instructiunes este, in opinia Depozitarului, in contradictie cu legislatia sau reglementarile
aplicabile.
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2.5 Nivelul comisionului incasat de ciitre depozitar

In conformitate cu prevederile contractului de depozitare, pentru activitdtile desfisurate Depozitarul
Fondului percepe urmétoarele comisicane:

1. Comisionul de depozitare de maxim 0,02% din activul net lunar pentru calcul comisioane

Activul net pentru calcul comisioane (ANCC) se determina dupa urmatoarea formuld:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale-Impozit pe venit - Rascumpirdri de plati (dacd este
cazul) -Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mantionate in Regulile Fondului - Cheltuieli luni
precedents {comision depozitare si custodie, comision acministrare, impozit pe venit) — comision de
succes,

2. pentru serviciile de custodie Depozitarul percepe urmazoarele comisicane maxime:

® comision de pdstrare in sigurantd a valorilor mobiliare de maxim 0,07%;/an aplicat la valoarea
actualizata lunara a portofoliului aftat in conturile de custodie ta BVB <i de maxim 0.35% pe an
pentru intrumente financiare emise pe piete externe;

® comision pentru decontare si procesarea tranzacii de maxim 10 Lei (+comison Depozitarul
Central) pe tranzactie pentru pietele locale si ce maxim 60 de EUR pentru piete straine

® comision even ment de platd (precum, fard a se I'mita la dividende, cupsane, principal
rambursat]: 5 RON/eveniment de plata pentru piata locala si 10 EUR/eveniment pentru piete
externe

® comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare: 79 RON/ tranzactie pentru
DVP, RVP, REPQ si 95 RON / tranzactie pentru transfer fara plata

® comison decontare participare piata primara: 0,01%

2.9 Responsabilitatile depozitarului

Depozitarul se asigurd in general ca fluxurile de nume-ar al2 FIA sunt monitorizate adecvat si se asigura
in special ca toate pldtile efectuate de investitori saa in numele acestora la subscrierea de titluri de
participare ale unui FIA au fost incasate si cd numerary} FIA este inregistras integral in conturile de
numerar deschise in numele FIA sau in numele AFIA care actioneaza in numele FIA sau in numele
depozitaruiui care actioneazd in numele FIA la o bancd centrald, institutie de redit autorizatd conform
legislatiei comunitare sau la o bancd autorizatd intr-un cta: nemembru ori la ¢ alta entitate de aceeasi
natura pe piata relevanta in care sunt necesare conturi in numerar, cu conditia ca entitatea respectivi sa
fie supusd unei reglementdri prudentiale si unei supravegheri eficace care au aceleasi efecte cu legislatia
Uniunii gi care sunt aplicate efectiv si in conformitate cu principiile referitoare le pastrarea in sigurantd a
fonduriler lientilor prevazute in reglementarile emise in aplicarea Legii nr, 297/2004 si Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr, 32/2012. In cazul in care conturile de numerar sunt deschise 'n numele
depozitarului care actioneaza in numele FIA, in aceste conturi nu se inregistreazd numerarul entitstii
mentionate: la primul paragraf si nici numerarul propriu al depozitarului.

Activele FIA sau ale AFIA care actioneaza in numele FIA sunt incredintate depozitarului spre pastrare,
dupd cum urmeazs:

a) in cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in custodie:

(i) depozitarul pdstreazd in custadie toate instrumentele f nenciare care pot fi in-egistrate intr-un cont de
instrumentz financiare deschis in evidentele depozitarului si toate instrumentele financare care pot fi
livrate fizic depozitarului;

(i) in acest scop, depczitarul se asigurd ¢ toate instrumentele financiare care pot fi Inregistrate intr-ur
cont de instrumente financiare deschis In evidentele depozitarului sunt irregistrate in evidentele
depozitarului in conturi separate, in conformitate cu principiile referitoare la pastrarea In siguranti a
instrumentizior financiare ale clientilor prevazute in reglementarile emise in aplicarea Leqii nr, 297/2004
§i Ordonantel de urgertd a Guvernului nr. 3272012, deschise in numele FIA sau al AFIA care actioneaza
in numele 1A, astfel ircat s3 poatd fi ir orice moment identificate clar ca apartinand FIA In conformitate
cu legislatia aplicabil3;

b) in cazul altor active:
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(i) depozitarul verificd dreptul de propriatate al FIA sau al AFIA care actioneazd in numele FIA cu privire
la respectivele active si tine evidenta activelor cu privire la care are certitudinea ¢ FIA sau AFIA care
actioneaza fn numelz FIA detine dreptul de proprietate;

(i) pentru a verifica dacd FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA detine dreptul de proprietate,
depozitarul se bazeaza pe informatii sau documente furnizate de FIA sau dz AFIA si, atunci cand sunt
disponibile, pe dovezi externe;

(iii) depozitarul Tsi actualizeaza permanent evidenta.

Pe I2ngd atributiile rmentionate mai sus, depozitarul:

a) se asigurd cd vanzarea, emisiunea, rascumpararea, rambursarea si anularea de titluri de parficipare
ale FIA sunt realizate in conformitate cu legislatia nationald aplicabild si cu regulile sau acul constitutiv a'
FIA;

b) se asigura cd valcarea titlurilor de participare ale FIA este calculatd in conformitete cu legislatia
nationald aplicabild, cu regulite sau actul constitutiv al FIA si cu procedurile prevézute la art, 19;

c) indeplireste instructiunile AFIA, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei nationale
aplicabile sau regulilor ori actului constitutiv al FIA;

d) se asigurd cd, In tranzactiile care implicid activele FIA, contravaloarea est= achitatd FIA in termenele
uzuale;

e) se asigurd ¢d veniturile FIA sunt folosite ir conformitate cu legislatia nationald aplicab 13 si cu regulile
sau actul constitutiv al FIA.

in executarea atributiilor lor specifice, AFIA si depozitarul actioneazd in mod gnest, echitebif, profesionist
st independent si in interesul FIA si al investitorilar FIA,

Depozitarul rdspundz fatd de FIA sau fatd de investitorii FIA pentru pierderea de citre depozitar ori de
cétre o entitate tertd careia i s-a delegat custodia instrumentelor financiare péstrate in custodie.
Depozitarul rdspunde, de asemenea, fatéd ce FIA sau fatd de investitori FIA pentru toate celelalte
pierderi suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din neglijentd a obligatiilor care ii
revin in temeiul Legii nr.74/2015.

Legislatia incidenta este reprezentata de Legea nr.74/2015, Legea nr. 243/2019 si reglementarile A.S.F.
emise in aplicarea 3cestora, precum si prevederile Regulamentului UE nr 231/2013 al Comisiei de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parfamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea,
precum si alte regulemente aferente, cu modificarile si completarile ultericare.

Depozitarul nu se angajeaza in alte activitati cu exceptia celor de dsporzitare si custodie si nu
reutilizeaza activele fondului, neavand autoritatea sa transfere, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau
sa dispuna, in orice alt fel, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in
numele Fondului.

2.7 Incetarea contractului de depozitare

Contract inceteazc de plin drept, fard nicio formalitate suplimentard sau intersentia instantel
competente, in urméatoarele cazuri:

a) la data expirdrii duratei contractului sau a oricarei durate ultericare expirarii duratei initiale,
daca una dintre Parti a notificat celeilalta intentia de incetare a contractului

b) denuntarea unilaterald a contractului de cdtre oricare dintre parti, numai ulterior acordarii
celeilalte parti @ unui preaviz de minimum 90 zile inaintea ca aceasta si produca efecte, termen care
curge de la data natificdrii denuntarii contractului catre A.S.F.. Decizia de denuntare a Contractului se
publicd pe site-ul web al AFIA in termen de = zile lucrdtoare de |a data denuntdrii;

c) prin acordul partilor, urménd ca AFIA sd transmitd A.S.F, un exemplar ortginal al actului
aditional la contract prin care partile decid si reglementeazd incetarea contractului. in acest caz,
termenul de preaviz prevdzut la lit. b) de mai sus nu se mai aplic3;

d) in conditiile in care A.S.F. retrage autaorizatia / avizu! de functionare cricdreia dintre parti si/sau
Banca Nationald a Romaniei retrage autcrizatia de funciionare a BCR;
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e) n conditile Tn care Banca Nationald a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere sau
administrare speciald a BCR ari s-a deschis procedura falimantulut.

fy rezil erea Contractuiui ca urmare a neexecutarii si/sav executarii necorespunzatoare de catre AFIA
a obligatiilor sale legalz, derivand din oricare din actele normative aplicabile activitatii sale, prevazute in
Legisiatia specifica, sifsau a obligatiilor prevazute in prezentul Contract sifsau in Contractul de
Depozitare, si care sunt de natura sa nu mai asigure protejarea in masura suficienta a activelor Fondului,

Dreptul Depozitarului de a rezilia Contractul este condit.onat de aplicarea urmatoarei proceduri:

- notifica de indata AFIA situatiile indentificate si argumentele pentru care considera ca activele
Fendului sunt in percol sa nu mai fie protejate sau nu mai sunt protejate in masura suficienta, si
acorda acestuia un termen de 10 zile lucratoare de raspuns cu privire la masurile de remediere a
situatiei;

- analizeaza raspunsul primit de la AFIA precum si masurile de remediere propuse si, in cazul in care
considera ca acestea nu sunt suficiente sifsau adecvate, va notifica inca odata AFIA cu privire la acest
aspect, cu prezentarea argumentelor si, dupa caz, a masurilor pe care Depozitarul le propune sau le
vede necesare;

- reanalizeaza raspunsul si masurile suplimentar propuse ce AFIA si, in cazul in care acestea nu sunt
considerate suficiente sifsau adecvate, precum si in cazul in care nu primeste un raspuns, Depozitarul
va fi indreptatit sa considere ca, desi a facut demersuri repetate, activele nu s.nt suficient protejate si,
pe cale de consecinta si ca masura finala, sa rezilieze contractul, notificand ir acest sens AFIA cu cel
putin 60 zile inainte in vederea contractarii unui alt custode i depozitar;

- va conlucra in mod activ cu AFIA si noul custode si depozitar cu privire la transferul Activelor si
transmitere:a oricaror informatii necesare in acest scop.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare.

Forta majcrd si cazul fortuit exonereazd de rdspundere partea aflatd in impesibilitate de executare a
obligatiilor sale cauzatd de aceasta. Constituie forta majord orice eveniment extern imprevizibil, absolut
invincibil, nevitahil, insurmontabil si extrinsec circumstantelor contractuale, neimputabil debitorului
obligatiei, survenind inzinte de exigibilitatea obligatiei ;i care provoacd impesibilitate de executare totalg
sau partiald, temparara sau definitiva, a unefa sau unora din obligatille debitorului. Cazul fortuit este acel
eveniment care nu poate fi prevdzut si nici impiedica: de cétre cel care ar fi “ost chemat sé rdspunda
dacd evenimentul nu s-ar fi produs.

Cazurile de forta majora sunt considerate, pentru scoplrile acestei clauze, circumstaniele care includ,
fara restrictie: razboidl sau situatile similare razboillui, revolutia, cutremurul, inundatiile arave,
embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt certificate de Camera de Comeart si Industrie sau orice
altd autoritate competentd ca fiind cazuri de fortd majcra,

3, Informatii cu privire la Fond

3.). Denumire:

Fondul de investitii aitarnative poarta denumirea de Fordul de Investitii Alternative Ster Value, avand
prescurtarea F.I.A. Star Value.

3.2 Moneda utilizata pentru denominare

Fondul este denominat in let.
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3.3 Descrierea obiectivelor Fondului

Fondul de Investitii Alternative Star Value face parte din categoria fondurilor de investitii alternative
destinate investitorilor de retail diversificata si este un F.I.A. de tip deschis.

Fondul isi desfasoara activitatatea in conformitate cu Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative,  Regulamentul Autoritati de Supraveghere Financiara (A.S.F.)
nr.7/2020 si dispozitiite generale ale Legii nr 287/2009 privind Codului Civil.

Fondul are ca cbiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibila de la persoane fizice si
juridice romane si straine si plasarea disoonibilitatilor banesti atrase pe piata financiara, pe principiul
diversificarii riscului si administrarii prudenciale in vederea obtinerii unei rentabilitati supericare ratei
inflatie si randamentului depozitelor harcare in lei.

Pofitica de investitii a Fondului nu este specializatd pe arii geografice sau sectoare irdustriale.

Investitiile Fondului pot fi efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre urméitoare e active:
ajvalori maobiliare si instrumente ale petei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc
de tranzacjionare, d. n Ramania sau dintr-un stat membru;
bjvalori mobiliare si instrumente ale piete monetare admise la cota oficiald a unel  burse  dintr-un
stat terf, care ope-eaza in mad regulat 5 este recunoscutd si deschisd publiculul, cu conditia ca
alegerea bursel si fie aprobatd de A.S.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate din
reglementdrile emise de A.S.F., si sd fie orevazutd in regulile fondului, aprobaze de A.S.F.;
c)valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea acmiterii la tranzactionare, cu
respectarea cumulativd a urmdtoarelor canditii:(i}documentele de emisiune s§ includd un angajament
ferm, conform cdruia se va cere admiterea la tranzactionare in cadrul unu loc de tranzactionare sau
tranzactiorarea in zadrul unei burse dintr-un stat terf care opereazd regulat si este recunoscutd
si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea focului de tranzactionare sau a bursei s& fie aprobatd
de A.S5.F. ori sa fie prevdzutd in regulile for dului sau in actu! constitutiv al soc etétii de investitii, aprobate
de A.S.F.;(i)aceastd admitere sa fie asfguratd intr-un termen de maximum un an de fa emisiune;
dtitiuri de participare ale O.P.C.V.M sau F.LA. stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea
cumulativd a urmatoarelor conditii:(i)F.1.A. sunt autorizate sau inregistrate;{i)activitdtle F.L.A. fac
obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si @ pasivuiui, a veniturilor si a
operatiunilor din perioada de raportare, Tn concordantd cu frecventa de rdscumpdrare oferitd
investitorilor, dupd caz;(iiiYprofilul F.LA, se Tnscrie in profilul de lichiditate al F.LA. stabilit de
A.F.LA. conform art. 4 alin. {11} din Legea nr.243/2019;
e)depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadantd care nu depédsestz 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s4
fie situat in Romania, intr-un stat membru sau Intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia
de credit sd fie supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de ctre Uniunea Europeans;
fyinstrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri bnesti sau in  actiunea-suport a
instrumentulul, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert in
sensul Iit. a) si b), sifsau instrumente fnanc are derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditi:(iYactivul-suport constd in instrumentele previzute in
prezentul articol, precum si indici financiar, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul
de schimb, in care F.LA. poate investi, pctrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt previzute
in regulile fondului sau Tn actul constitutiv al societdtil de investitfi;(ii)contrapértile, in cadrul negocierii
derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitdi, subiect al supravegherii prudentiale, care
apartin  categoriilor aprobate de A.S.F;(ili}instrumentele financiare derivate negocate in  afara
pietelor reglementate fac obiectul unei eva udri zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.1.A.
extern sau F.LLA. autoadministrat, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisd zilnic, la valoarea lor
justd, printr-o tranzactie de sens contrar;
g)instrimente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide gi au o valoare carz poate fi precis determinatd 'n arice moment, cu exceptia
efectelor ce comert, cu conditia ca emisiunza sau emitentul s3 fie supus reglementarilor referitoare 13
protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar instrumentele:(i)sa fie emise sau garantate de o
autoritate administrativd, centrald, locald cau regionald, de o bancd centrald dintr-un stat membru, de
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Banca Centrala Europeand, de Uniunea Europeand sau de Banca Europeand de Investitii, de o tard
terid sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii companerti ai federatiei sau de un
organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau(ii)sa fie emise de
un organism ale carui titluri sunt negociatepe pietele reglementate, menticnate ia lit. a} si b); sau(iii)sa
fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriiior
definite de legislatia europeand, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se
conformeazd acestora, requli validate de A.S.F. ca fiinc echivalente cu cele prevazute de legislatia
europeand; sau(iv)sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca
investitile in astfel de instrumente s fie subiect al unei protectii @ investitorilor, echivalente cu aceea
prevazutd la pct. (i), (i) si (i), si ca emitentul 53 fie o societate ale cdrei capital §i rezerve s3 se
ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 =uro, care 1si prezintd s publicd situatiile
financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de
societati care contine una sau mai multe societdti listate, are rolul de a finanta grupul sau este
o entitate dedicatd finantdrii vehiculelor de securitizare care beneficiazé de o linie bancard de
finantare;

hipdrti scciale ale societdtilor cu rdaspundere limitawd, reglementate de Legea nr. 3171990,
repubticata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt auditate
conform legii;

ijvalori mobiliare definite la art. 3 alin. (1} pct. 26 din Drdonanta de urgentd a Guwvernului nr. 32/2012
ce nu surt admise la tranzactionare 'n cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in
cadrul unei burse dintr-un stat tert;

Pvalutd, achizitionatd pe piata internd, liber convertibild, corform criteriilor B.N.R.;

K)titluef de stat;

Categoriile principale in care Fondul va investi si limitele orientative care se vor urmari sunt :

«  0-29% din activul total in valori mobiliare si alte titluri care sunt admise la tranzactionare In
cacirul unui loc de tranzactionare;

«  0-€0% din activul total in valori mobiliare si atte ttluri care nu sunt admise la tranzactionare in
cadrut unui loc de tranzactionare;

*  0-50 % din activul total in depozite bancare;

» 0- 30% din activul total in titluri de stat ;

»  0-50% instrumente ale pietei monetare ca-e sunt admise la tranzactionare in cadrui unui
loc de tranzactionare

» 0-40% instrumente ale piefei monetare care nu sunt admise |a trarzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare

s 0-20 % din activul totalin parti sociale ale societatilor cu raspundere limitat;

« 0 -20 % din activul total in instrumente financiarz derivate;

s+ 0 -90 % din activul total in titturi de participare ale2 Q.P.C.V.M. sau F.1.A care sunt admise la
traizactionare;

« 0-50 % din activul total in titluri de participare ale O.P.C.V.M, sau F.[.A, care nu sunt admise
la tranzactionare;

Fondul va investi exclusiv in active care fermit segregarea individuala sau segregarea
acestora r conturi omnibus, ce sunt reconciliate de <3tre depozitarul F.IA. cel putin lunar.

Situatia societatilor din portofolile administrate va fi urmarita pe baza situatiilor financiare,
rapoartelor curente, precum si a oricaror informatii publice: referitoare la acestea.

In functie de oportunitatile oferite de evolutia pietelor financiare si de evolutia concurentei in
sectorul de activitate, s2 va decide realizarea plasamen:elor pe pietele financiare,

Fondul urmareste crearea de valoare adaugata prin identificarea de actiuni cu potential ridicat
pe termen mediu sau fung, in sectoare cu previziuni pozZitive de dezvoltare, In acelasi timp, se urmareste
valarificarea oportunitatile pe termen scurt prin gestionarea activa a portofoliului administrat.

Prircipale instrumente fehnice ce veor fi utilizate in administrarea portofoliuliui sunt analiza
fundamentala, analiza tebnica, analiza indicatorilor de piata si analiza macroecoromica.

Fondul poate sa foloseasca instrumente de tipul contractelor futures, forward, optiuni, swap,
pentru a asigura protectie impotriva riscului valutar sau a -scului de portofoliu.
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Investitiite care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activitsti
economice durabile din punctul de vedere al mediului.

Fondul nu jau in considerare efectele negative ale decizilor de investiti asupra factorilor de
durabilitate, asa cum sunt acestia precizat in cadrul Regulamentului (UE) 201972088

Motivele pentru care Fondul procedeaza in acest fel sunt :

- Fondul are o politica de investitii diversificata, cu limite ale expunerii pe emitent/instrument
- politica de investitii nu este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale
- nivelul activelor fondului si al active or administrare de catre A.F.I.A. este redus, avand o influenta
care nu este relevanta in cadrul pietelor in care acestea opereaza
- detinerile fordului in cadrul capitelul i social al emitentilor sau in cadrul emisiunilor aferente
instrumentelor din portofoliu nu sunt semnificative;
- in cadrul investitilor in valori mobiliare emise de societati corerciale Fondul investeste
preponderent prin ntermediul operatiunilor de pe piata secundara, caz in care nu aJ loc fAuxuri de
numerar intre Fond si emitentii de instrumante financiare
- piata in care -ondul investeste preponderent nu ofera suficiente instrumente financiare care sa
furnizeze infarmatii complete care sa permita o analiza din punct de vedere a facterilor d2 durabilitate.

A.FLA, are intentia de a lua in considerare efectele negative ale decizilor de investitii ale
Fondultui asupra factorilor de durabiiitate ar acest lucru se va realiza la momentul in care una sau mai
multe din urmatoarele conditii sunt indeatinite :

- A.F.LA, va detine o cata de piata de cel putin 5%, devenind entitate semnificat va din punct de
vedere al naturii, amplorii si complexitat i activitati,

- activele fondului vor depasii echivalentul a 20 milioane EUR

- mai mult de 50% din activale fondului sunt reprezentate de detineri mai mari de 25% in
capitalul social al emitentilor in care investeste

Durata minima recomandata a investitiitor

Durata minima recomandata a investitie in cadrul Fondului este de 18 luni.

Factorii de risc

Valoarea activului net al Fondului poate varia in functie de evolutia valorit act velor sau a pietelor pe care
au fost efectuate investitiile.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp. Aceasta inseamna ca valoarea unor investiti poate
creste in timp ce valoarea altor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost facute si in
functie de avolutia pietel financiare, a celei bursiere sau a conjuncturii economice generale,

Riscul [a care este supusa investitia in Fond se compune din urmatoarele marimi:

+ riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a economiei
nationale, riscul modificarii dobanzii pe pata, riscu! modificarii puterii de cumparare datorita inflatici,
riscul ratei de schimb valutarm , etc.;

» riscul nesistematic {diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasarent, riscul de
management, riscul financiar, etc;

» riscul legislativ: posibilitatea i mpoz tarii rezultatelor pozitive ale Fondului, acte normative care
prevad o modificare a metodologiet de calcul a valorii activului net, etc.

Risc legat de durabilitate inseamnd un sveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernantd
care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential,
asupra valorii investitiei,

Avand in vedere ca Fondui are o politica de investitii care nu este specializata pe arii geografice sau
sectoare industriale si faptul ca A.F.ILA. ru ia in considerare, la acest moment, efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate consideram efectul probabil al riscarilor legate de
durabilitate asupra randamentului fondului ca nefiind relevant.

Pag. 10/ 24



FIA STAR VALUE Requiile Fondului

Limitele investitionale

Investitiile Fondului se vor realiza cu respectarea urmatoarelor limite;

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in vaicri mobiliare si instrurente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10%
poate fi majoratd pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de
F.LA.LR. i1 fiecare dintre emitentil in care are detine-i de pana la 40% s8 nu depdseascd in niciun caz
B0% din valoarea activelor sale;

b) nu poaie detine mai mult de 50% din active Tn valori mobiliare si instrurrente ale pietei monetare
emise de entitdti apartindnd aceluiasi grup definit la a-t. 2 lit. §), iar Tn cazul grupului din care face parte
A.F.1.A. cae administraaza respectivul F.LA., aceastd limita este de 40%;

€} expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate
in afara pietelor reglementate nu poate depdsi 20% dn activele sale, indiferent de contrapartea
tranzactiei

d) expunerea globald faid de instrumentele financiare derivate nu poate Jdepdsi valoarea totald a
activului s&u;

&) valoarea conturilor curente i a numerarului 53 se incadraze In maximum 20% din activele sale; limita
poate fi depdsitd pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sd provind din emisiunea de
titiuri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sa. din vanzarea de instrumente financiare din
portofoliu, iar depdsirea respectiva s& nu fie pe ¢ perioadd rmai mare de 90 de zle;

f) nu poate s3 constituie si s3 detind depozite bancere constituite la aceeasi bancd reprezentand mai
mult de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in tit uri de participare neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat ter, emise de un singur F.I.A, destinat
investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in tit uri de participare neadmise |a tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.L.A, destinat
investitorilor profesional;

i} nu poate detine mai mult de 50% din activele sale ir titluri de participare neadmise la t-anzactionare In
cadrul unu {oc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alta F.L.A. de tip deschis. In
cazul grupJlui din care: face parte A.F.1.A, care administ-eazad respectivul F.LLA,, limita de detinere este
de 40% din activele sale;

i} nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur
Q.P.CV.M, autecrizat de A.S.F. sau de ¢ autoritate competentd nationala dintr-un alt stat membru,
precum i In titluri de participare emise de un sing.r organism de plasament colectiv admis la
tranzactiorare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membr sau pe o bursd dintr-un
stat tert,;

k) nu poawe acorda imprumuturi de instrumente financiare care sad reprezinte mai mult de 20% din
activul sdL, pericada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12 luni catendaristice, in
conformitaze cu reglementdrile emise de A.S.F. privinc tranzactiile in marja si cperatiunile de imprumut;
limita de 20% din activul sdu poate fi majoratd pana la 30%, cu aprobarea A.5.F., in conditiile stabilite
de reglementarile A.S.F.;

[Y nu poate acorda Tmprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la Imprumuturi sindicalizate, nu
poate garanta imprum Jturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entititilor din grupul din care
face parte F.LLA.LR. infiintat ca societate ge investiti in limita a 10% din activul siu si nu poate
achizitiona direct, partial sau integral portofoli de credite emise de alte entitdti financiare sau
nefinanciare, cu exceotia plasamentelar investtionale in instrumente financziare emise de institutii
financiare -ecunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare autorizate
de B.N.R. sau de alte kanci centrale dintr-un stat membry sau din state terte

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
tert, cu exzeptia titlurilor de stat st a obligatiunilor erisa de Ministerul Finantelor Publice, precum si a
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detinerilor dobandite de cétre respectivul F.LA.LR. prin lege, in cazul cdrora nu se instituie limita de
detinere;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale Tn parti sociale emise de societéti cu
rdspundere limitatd. reglementate de Legea nr.31/1990, republicatd, cu modificirile si complet3rile
ultericare;

in cazul cepdsgirii limitelor mentfonate, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, A.F.LA. are
obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data cepdsirii limitei respective.
A.F.LA. are obligatia informarii in termen de doua zile lucrdtoare depozitarul activelor F.LA, si A.S.F. cu
privire la depasirea limitelor, in cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au
condus la aceastd situatie, precum si al Lnui plan de mdsuri pentru reincadrarea in cerintele legale in
termenul de 30 de zile de |z data abatzril,

Metodele de evaluare
Evaluarea activelor se face dupa cum urmeaza:

LiInstrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate im ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare} pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, dintr-un stat membry, inclusiv in cadrul Jnui sister  altermatiy de
tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burs2 sau unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat ters, sunt evaluate astfel:

a} actiunile si valorile mobiliare prevazute la art 3 alin (1) pct 26 lit ¢} din QUG nr 32/2012

- la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectva piata reglementata din
statul membru/bursz din statul membru, sau

- la pretul de referinta aferent zilei pentr. care se efectusaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in
cadrul altcr sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadru altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivuiui sistem de tranzaztionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza
activitatii de tranzactionare din data zile pentru care se efectueazd calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

b) instrumsantele financiare cu venit fix arin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amartizarea discountului/primei aferente pericadel scurse de la data efectuarii plasamentului.

¢} instrumentele pietet monetare, stmilar prevederilor de la lit b)

d} instrumentele financiare derivate, similar prevederilor de fa lit a)

e) titiurile de participare emise de Q.P.C. similar prevederilor lit a)

f} produsele structurate vor fi evaluate la oretul de referinta (aferent unei emisiuni individuale de
produse structurate, respectiv unei sedirte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care se
tranzaction=aza respectivele instrumente finarciare dupa cum urmeaza:

-media aritmetica ca culata pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si a celei mai bune cotatii
de vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de catre market
makeri, dupa caz, existente in piata dupa inchiderea sedintei curente de tranzactionare, in situatia in
care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerilor, iar simbolul a
fost disporibil la tranzactionare, Valoarez respectiva se rotunjeste la cel mai apropiat pas de pret
corespunzator simbo utui respectiv.

-pretul de inchidere nregistrat in piata principala a simbolului in sedinta de tranzactionars curenta daca
acesta a fost disponibil la tranzacticnare, in situatia in care nu exista cotati disponibile ale
furnizorutui/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/makerilor, si au fost inregistrate tranzactii
in sedinta ce tranzactionare respectiva

-cel mai recent pret de referinta al simbolului, in situatia in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
cerinta: a) nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recenta sedinta de tranzactionare in care simbolul
a fost dispcnibil la tranzactionare; b} nu au ex stat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale
market makerului/makerilor, dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care
simbolul respectiv a fost disponibil la trarzactionare
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2.Instrumentele financiare mentionate mal sus, la Punztul 1, admise |a tranzactionare pe mai multe piete
reglementate sifsau in cadrul mai multor sisteme zlternative de tranzactionare, altele decat pietele
regiementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistermnele alternative de tranzactionare din Romania,
TRANZACTIONATE in ultimele 30 de zile de tranzact onare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sav {a retul de referinta furnizat in cadrul
sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lictiditate si frecventa a tranzactionarii acelui
instrument financiar determinata pe baza volumului si numarului de tranzactii inregistrate in anul
calendaristic anterior.

In cazul in care instrumentele financiare mentionate mai sus, la Punctui 2, sunt admise si pe burse sau
sisterne alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, aretul folosit este pretul pietei cu cel mai mare
grad de licniditate si frecventa a tranzactionarii.

In cazul irstrumentelcr financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
alternative de tranzactionare din state terte, acestea vior 7 evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la
pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternazive avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzacticnarii acelui instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului
tranzactiilcr inregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul
se efectueaza cu o frecventa anuala, la inceputul fiecarui an calendaristic,

3.Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisterne de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din
Romania, dintr-un stat membru sau tert, vor fi evaluate astfel:

a} actiunite/partile sociale la valoarea contabila pe actiune/parte sociala, asa cum rezulta din ultima
situatie financiara anuala aprobata a entitatii. In cazul operatiunitor de majorare/dimiruare de capital
social {prin cresterea/reducerea numarului de actiuni zfiste In circulatie) a Jnor societdti, care sunt
inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societdti neadmise |z tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactiorare) sau care sunt inregistrate in sistemul unui depozitar central {pentru emitenti) pe
parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care nurmndrul nou de actiuni aflat in circulatie nu este
reflectat in mod real in ultimele situatiile financiare anua e aprobate, in scopul calcularii valorii contabile
mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societatz/emitent, in baza unor
inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de a 2.N,R.C. sau balanta de verificare lunara — in
cazul societdtilor necotate - sau a certificatuiui de inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare
C.LV.M., emis de catre A.S.F. — in cazul emitentilor -, pracum si, in mdsura in care este disponibil si un
raport elatorat catre un auditor independent prin care se certificd noua valoare a capitalurilor proprii ale
societatii); In cazul institutilor de credit, valoarea ccntabild pe actiune poate avea ca bazd de calcul
valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunar2 transmise B.N.R., daca aceste raportari sunt
disponibile

b) instrumentele financiare cu venit fix vor fi evaluate prin metoda prevazuta mrai sus la 2unctul 1, litera
b}.

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la litera b)

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizand tehnic consacrate pe pietele financiare {de
exemptu, raportarea la valoarea curentd a unui alt instrument financar similar, modale de analiza a
fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc,), astfe ircat sa fie respectat principiul valorii juste;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluata la ultima valoare unitard a activu.ul net calculata
si publicatd de administratorul acestora sau publicatd de firme private recurioscute irternational (de
exemplu, Bloomberg, Reuters).

4.Instrumentele financiare ADMISE la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sisterm alternativ ce tranzactionare din Romania, precum si cele admise la -ota oficiala a unei burse
sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar NETRANZACTIONATE in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de tranzactionare, astfel:
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a) actiunile si valorite mobiliare prevazute la art 3 alin {1} pct 26, lit ¢) din QUG 32/2012, instrumentele
finanicare derivate si titlurile de participare emise de OPC, similar evaluarii prevazute ma sus, ia Punctu
3.

b) instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform
modelului prevazut mai sus, la Punctul 1, litera b).

S.Instrumentele financiare mentionate mai sus la Punctul 3 respectiv Punctul 4, emise de aceeasi
entitate, dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate dupa metodele prevazute la Punctu! 3

6.Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale Fondului a institutile de
credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

7.Depozite'e bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoca bazata pe recunoasterea
zZilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului,

8.Depoziteie structu-ate sunt evaluate se barza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime
garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca. In situatia negarantarii une
dobanzi minime, evaluarea se va face 'a dobanda minima de cont curent. La scandets, daca evolutia
activului —suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului se va recuroaste diferenta pozitiva de
dobanda pentru toata pericada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi
mentinuta de toata durata depozitului.

9.Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toata pericada depozitului.

10.1In cazul in care pentru depozitele prevazute la Punctul 7 s-au efectuat incasart de dobanda inainte de
scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

1l.Instrumentele pietei monetare de tipul efectelor de comert sunt evaluate similar cu mcdul de calcul al
instrumentelor financiare cu venit fix, ment-anat la Punctul 1, litera b).

12.Actiunile emise ce societati admise la tranzactionare pe ¢ piata reglerentata sau in cadrul aitor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglzmentate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare, in lecatura cu care ASF sau o aita autoritate competenta a hotarat deschiderea proceduri
de redresare financizra prin administrare speciala, vor fi evaluate conform metodelor precizate la Punctul
3.

13.Actiunile SUSPEMDATE de ia tranzactionare pentru o pericada de cel putin 30 de zile de
tranzactionare (zile ucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea
aducerii la cunostinta investitorilor de isformatii care pot conduce la modificiri ale pretului actiunilor
emitentulu, vor fi evaluate |a pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) calculat pana la data aparitiei evenimentufui, ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate
din fiecare Jltimele 30 de zile de tranzactionare. In cazul in care suspendarea de {a tranzactionare are loc
in timpuf sedintei de tranzactionare, pentru calculu! valorit activului zilei respective actiunile sunt evaluate
la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand ca in scopul numararii celor 30 de zile de
tranzactionare (lucratoare), prima zi sa fie considerata urmatoarea zi lucratoare ulterioara suspendarii. In
cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata
ziua suspendarii. In cazul in care preturile medii penderate din fiecare din ultimele 30 de zile de
tranzactionare nu sunt disponibile peatru calcularea mediel aritmetice, A.F.LA. utilizeazd pentru
determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de
evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

14.Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de instituti de credit, sau admise la
tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror
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situatii finaaciare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse
in activ la valoarea zero,

15.In cazul actiunilor admise (a tranzactionare si netrarzactionate in uitimele 30 de zile de tranzactionare
(zie lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere ca metoda de
evaluare de: la Punctul 14 sa fie aplicata doar in conditi-le in care pe site-ul web 3l pietel reglementate, al
sistemului alternativ d2 tranzactionare, al Ministerutli Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt
disponibile raportari financiare trimestriale/semestrialz in baza carora ar putea fi stabilita valoarea
respectivelor actiuni. In scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucratoare), se va
considera ca prima zi de netranzactionare este prima zi lucrdtoare in care respectiva actiune nu a mai
inregistrat tranzactil.

16.Actiunile societatilor reglementate de Legea nr 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau
rearganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care anuntui a fost facut public pe site-ul
webh al piezei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe ca-e se tranzactioneaza la
valoarea zero.

17.Actiunile societatilor reglementate de Legea 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau atte
forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in
activut net al Fondului la valoarea zero, de la data la care care anuntul a fost facut public pe site-ul web
al pietei reglementate ari al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

18.In cazul societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, le caror actiuni au fost
readmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau sistam alternativ de tranzactionare ca urmare a
emiterii unei hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a
planuiui de reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorulut de
piata sau de sistem privind neatacarea cu recurs e sentinteti privind confirmarea planului de
reorganizars, evaluarea respectivelor actiuni se face cu respectarea prevederilor de la Punctul 1, litera a)
in cazul in care respectivele actiuni au pret de piata, in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data
readmiterii la tranzactionare. Daca actiunile nu au pret ce piata, acestea vor fi evaluate, pana la data
inregistrarii unui pret de referinta disponibil, conform metodei descrise la Punctul 3, litera a).

19.Actiunile societatilor reglementate de Legea 31/1990 sau de legislatia aplicabild din state membre sau
state terte din portofoiiul Fondului, neadmise la tranzactionare sau admise la t-anzactionare pe o piata
reglementa:a, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionars, dintr-un stat
membry, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise
la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat tert, dar
NETRANZACTIONATE in ultimeie 30 de zile de tranzectionare {zile lucratoare], cu valori negative ale
capitalurilor proprii, sunt incluse in calculul activului net ta valoarea zero.

20.Metodele de evaluare prevazute la Punctele 13-19 se aplica si in cazdl actiunilor societatilor
reglementae de Legea 31/1990 aflatz in procedura de insolventa sau reorganizare neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare.

21.0n cazul in care o societate admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capita‘urilor proprii nagativa, este netranzactionatd pe o pericada mai
mare de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastd perigadd coincide cL perinada de suspendare de la
tranzactionare a actiunii respective, atunc actiunea recpectiva este evaluatd in portcfoliul F.LA. la
valoarea ze-o.

22. In situztia divizariijconsolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate
prin divizare se evalueaza, incepand cu ex-date si pané la data introducerii la tranzactionare a acestora,
prin impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu
coeficientu! de consolidare.
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in cazul operatiunilor de diminuare de canital social prin reducerea numdrului de activni ale unar
societati admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, incepind cu ex-date si pana la data introducerii |a tranzacticnare a acestora,
actiunile se evalueazd prin impdrtirea Litirului pret de piatd disponibil anterior opardrii modificirii
capitalului social la coeficientul de dimiruare a capitalului social.

23. A.F.IA. inregisireaza instrumentele financiare in portofoliul Fondului incepand cu data efecturar|
tranzactiei.

24.Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in ca-e investitorii care cumpara
actiunite nu mai beneficiaza de dividend sau arima 2i in care acestia nu mai pot participa la majorarea de
capital.

In cazul in care din lipsa de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente de-inerii de actiuni
listate pe pietele externe nu se poate realiza in conformitate cu cele prevazute in paragraful anterior,
contravalcarea divicendelor respective trebuiz inregistrata in activ la data la care A.F.I.A. sau Depozitarul
intra  in  posesia Informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit p= baza unor
documente/extrase/publicatii,

Prin exceptie, dividendele distribuite ce societdtile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau Lnet burse dintr-un stat tert sunt inregistrate in activul Fondului
la data incasarii acestora.

25.In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea unor drepturi de preferinta, daca A.F.LLA. decide sa participe la majorarea de capital a
emitentului, actiunite cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majcrarea de capital
social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpa~a actiunile nu mai pot participz la majorarea de capital, in
situatia in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere.

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, daca pretul de piata este
mai mic decat pretu’ de subscriere.

in situatia in care operatiunea de majo-are de capital social cu contrap-estatie in bani din partea
investitorilor nu este dusd la indeplini-e In termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data
adoptarii deciziel AGA, A.F.I.A. exclude din portofoliul Fondului actiunile sabscrise si soate inregistra
sumele platite aferente majordrii de cagital neoperate pe pazitia “Alte active — Sume de incasat. A.F.LA.
va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitaté emitentului pentru
actiunile care nu au mai fost subscrise din metive abiective imputabile acestuia.

26.In cazul majerarilor de capital ¢ce presupun o contraprestatie in bani din partea i-vestitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inscrise in activul Fondului la data plati
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital.

27.Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de Fond in cadrul unei oferte publice
initiale de vanzare Jde actiuni sunt consicerate ,valori mobiliare nou emise” si sunt evaluate pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice.

Aceastd modalitate de inregistrare si evaluare a aciunilor respective subscrise de Fond s2 mentine pana
la data efectudrii prinei tranzactii bursie-e,

Actiunile societdtiler neadmise la tranzactionare rezultate din majordri de capial social farad
contraprestatie Tn bzni se inregistreazd in activul Fondului de la data operérii majorarii de capital social fa
O.N.R.C., in baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de citre societate, prin care se certificd noua
valoare a capitalurilor proprii corespondente roului capital social.

28.In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de

maxim 12 luni de le data initierii pericadei ce derulare a ofertei, actiunile indicate la Punctul 27 vor fi
evaluate similar actiunilor neadmise [a tranzactionare, conform metodei precizate la Punctul 3.
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29.In cazut in care oferta publica de valorl mobiliare indicata la Punctul 27 implica emiterea de drepturi
de alocare tranzactionabiie, drepturile de alocare care ravin Fondului care a subscris sl platit integral
actiuni in cadrul ofertei, respectiv in cadrul perigadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt evalute
astfel;

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofer.ei publice.

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si deta efectiva a2 admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform Punctului 1 litera

).

30.In cazul in care Fondul a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate la Punctul 27,
detine actiuni ale respectivei societati anterior derula-it ofertei publice si admiterii la tranzactionare a
respectivelor titluri, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a dreptunlor de alocare, conform
metodelor precizate la Punctul 28

b} intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drep-urilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform Punctului 1 litera

a)

31.Drepturile de alocars prevazute la Punctul 29 vor fi prezentate in cadrul formr ularelor ce raportare ale
Fondului astfel:

a) pana in moemntul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise ia tranzactionare

b) de la momentu! admiterii la tranzactionare si pana la momentul emisiunii actiunilor subscrise in oferta
publica, in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare asimilate actiunilor si instrumente
ale pietei r onetare admise sau tranzactionate.

32.0bligatiunile nou-emise care cuprind un angajamen: de | stare sunt evaluate pana la data admiterii la
tranzactionare conform Punctului 3 litera a).

33.Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani se vor evalua astfel:

a) pana la data operarii majorarii de capital social la OMNRC 2 valoarea subscrisa

) de la data operarii majorarii de capital social la ONRC similar prevederilor de la Punctul 3, litera a),
coroborat cu prevederila Punctelor 13-19,

34.Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform
prevederilor Punctuiui 25 litera a) se realizeaza la pretul d2 inchidere al sectiunii de piata considerate
piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionarz de catre Operatorul respectivului sistem de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calcuiul.

35.5uma datorata ca Jrmare a participari la majorarea capitalului social cu contraprastatie in bani
inregistrata in activ conform prevederilor de la Punctul 25 litera a) se evalueaza la valoarsa de
subscriere,

36. In situatia in care A.S.F. nu aprobd prospectul zferert emisiunii de noi actiuni hotirdt de citre
A.G.E.A. a unui emitent, actiunile nou emise inregistrate anterior in activi] Fondului conform prevederiior
in vigoare sunt eliminata din activul acestuia.

37.In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emizerea de drepturi de preferinta acestea vor fi

inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitcrii care cumpara actiunile nu mai pot participa
la majorarea de capital.

Pag. 17/ 24



FIA STAR VALUE Requlile Fondului

38.Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la
valoarea teoretica. Valcarea teoretica a draptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica e dreptului de preferinta = {pretul de piata al actiuniior vechi — pretul de subscriere de
actiuni noi in baza dretului de preferinta) * [numar de actiuni noi/(numar ce actiuni vechi + numar de
actiuni nei)]"[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise], unde pretul de piata al
actiunilor vechi este reprezentat de pretul evatuat conform Punctului 1 litera a), din ultima zi in care cei
care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

39.Ulterior admiteri la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate ia pretul stabilit conform
prevederilor de la Punctul 1, litera a) d n ziua pentru care se efectueaza calzulul, In cazul in care nu se
vor inregistra tranzzctii se va mentine evaluarea la valoarea tegretica.

40.Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii
acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere dn pericada de
tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pazitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

41. La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul
Fondului actiunile cuvenite,

42.Dividerdele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, percum si cele distribuite cu
contraprestatie in oani si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte
«Dividende sau alte drepturi de incasat” in cacfrul activelor Fonduiui.

43.In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu surt platite/alocate
in termenul legal/te-menul stabilit de AGA acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero Daca termentl
legai/stabilit in hotararea AGA de plata/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta se
prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare,

44.In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in
termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero. In monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare, calendarul care se va lua in
considerare este calendarul aferent al t3rii de domiciliu al instrumentelor cu venit fix, In situatia in care
pat exista diferente Intre zilele lucrdtoare cin Romania si zilele lucrdtoare aferente altor state, Dacs
termenul limita de plata coincide cu o zi "elucrdtoare, acesta se prelungeste automat pand la sfarsitul
primei zile lucratoare.

45. Pentru instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare n cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare, afiate in por-ofoliul  Foadului, in scop
prudential, in situatia In care AFIA constatd, conform situatiilor financiare periodice ale emitentuiui
acestor instrumente, cd existd un risc cemnificativ ca acesta s3 nu isi Indeplineascd obligatille de platd
aferente cupoanelor periodice si principalilui. AF1A realizeazad ajustdri graduale de valoare ale expuneri
pe respectivul instrument, in baza une anaize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un
evaluator autorizat. Respectivele aplicdri de ajustari de valoare se notificd A.S.F. odata cu dedansarea
aplicarii acestei proceduri.

46.Deprecierea valorii instrumentelor financiare cu venit fix se aplicd si in situatia in care se constatd
intarzieri la plata cupoanelor, modificdri ale datei de platd, ulterior ajungerii la scadet3 a acestora,
precum si modificari in privinta datei scadentei.

47. A.F.LA. publicd in raportul semestrial si anual de activitate transmis A.S.F. in baza prevederilor art.
53, dupd caz, informatii complete cu privire la fundamentarea, cauzele care au determirat ajustarea de
valoare, precum st detalierea metodolog ei utilizate de ajustare graduald de valoare.

48. In cazul In care ulterior aplicarii ajustarit de valoare, emitentul de instrumente financ are cu venit fix
neadmise |a tranzactionare in cadrLl unei piete reglementate sau unui sistem  alternativ de
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tranzactionare, nu Tsi indeplineste efectiv obligatia de platd aferenta cupoanelor periedice si principatului,
atunci acestea vor fi incluse In activ la valoarea zero.

49, in cazJl in care uiterior includerii in activut Fondului la valoarea zero in cenformitate cu prevederile
punctului 48, emitentul de instrumente financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unej
piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare, isi indeplineste toate obligatiile restante
de platd aferente Fondului, atunci respectivele insrrumente sunt reevaluate in activul Fondului in
conformitate cu prevederile Punctului 1, litera b).

50. Operz;iunile de piatd monetara, respectiv cumparari/ vanzéri reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (repo/reverse repo) si tranzactile sell-buy back / buy-sell back, se evidentiazd in
portofoliul Fondului astfel:

a) cumpardrile reversibile {reverse repo) si tranzactiile ouy-sell back in cadrul cdrora Fondul cumpard
active eligibile pentru ~ranzactionare, cu angajamentul ferm al contrapartii de a rdscumpdra respectivele
active la o datd ultericard si la un pret stabilit 1a daza Incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin
recuncasterea zilnicd a creantel care se adauga la valoarea de achizitie;

b} vanzarile reversibile (repo) si tranzactiile sell-buy back In cadrul carora Fondul vinde active eligibile
pentru tranzactionare, angajandu-se Tn baza unui angajament ferm sd rdscumpere respectivele active la
o datd ulterioard si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:

1. pe pericada cuprinsd intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetara si data
angajameritului ferm de rascumpdrare, titlurile care fac cbiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform
Punctelor 1-12. Titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evidentiate in cadrul unei porziti de activ
dedicate: Titluri suport pentru contracte de report in categoria corespunzdtoare instrumentelor
respective;

2. in aceeasi perioadd, se va Inscrie cu semnul minus valoarea de decontare impreund cu recuncasterea
zilnicd a datoriei atasate, Tn cadrul unei pozitii de activ "Instrumente ale pietai monetare, altele decat
cele franzactionate pe o piatd reglementatd, conform art. 82 lit. g) din O.U.G. 32/2012 - Contracte de
report pe titluri emise de administratia publicd centrala.

51. In cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societdti, ale cdrei actiun: sunt admise la
tranzactiorare in cadrul unei piete regiementate sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
fard distributie de sumes de bani, ca urmare a reducerii numadrului de actiuni, in activul Fondului Tncepand
cu ex-date va fi reflectat noul numar de actiuni diminuat, iar evaluarea se va realiza conform prevederilor
Punctului 22. in situatia in care A.S.F. nu aproba operatiunea de diminuare a capitalului social, sumele
inregistrate: anterior Tn activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din activul
Fondului de |a data actului individual de respingere,

52. Inregistrarea in activele Fondului a dispanibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii cdtre actionari
de sume dz bani cu prilejul operatiunilcr de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a
actiunii sau ca urmare a reducerii numarclui de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de
inregistrare a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numérului de actiuni
aprobate prin Hotdrdrea AGA se realizeazd n aceeasi manierd cu cea utilizatd pentru inregistrarea
dividendelor distribuite catre actionari, prevézutd la Punctul 41, respectiv reflectarea in activul Fondului a
sumelor de incasat ca urmare a diminLdarii capitalului soc:al in cadrul pozitiei “Dividende si alte drepturi
de incasat”, in cantrapartida cu reducerea numarului de actiani aferente diminuarii de canital social.

53. Pentru elementele de activ denominate in valute ccnvertibile, pentru conversia in lei se utilizeazd
cursul comunicat de B.N,R, pentru acea valuta in ziua pertru care se efectueaz3 calculul;

54. In cazul societitilor neadmise la tranzactionare In rcadrul unei piete regiementate sau sistem
alternativ de tranzacticnare, in care Fondul detine paste 33% din capitaul social/partile sociale,
actiunile/partiel sociaie respective se evalueaza in zctivul Fondului exclusiv in conformitate cu
standardele internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual.

A.F.LA, are obligatia de a mentine metoda de evalua-e a activelor F.LA. ce este specificata in regulile
fondului pe o pericadd de minimum 12 (uni,
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3.4 Persoanele responsabile cu analizarea oportunititilor de investitie

Conducerea superioara a A.F.I.A. este responsabila de analizarea oportunitatiior de investitii, a
conjuncturii pietelor financiare si identificarea plasamentelor conforme cu politica de investitii a Fondului.

3.5 Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, raiscumpdrarea si anularea unitatilor de
fond

Emisiunea initiala de unitati de fond ale Fondului s-a derulat pe o pericada de 30 de zile
calendaristice de la data inregistrarii fondului la A.S.F,

Ulterior, unitatile de fond se vor pLtea subscrie cu o periodicitate lunara, in intervaiul 05-15 ale
fiecarei luni a anului, la valoarea unitara a activului net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea con-ului colecter al Fondu ui calculata de A F.I.A. si certificata de Depozitar la care se
adauga Comisionul de subscriere, valabil la acele date. Emiterea titlurilor de participare se face in ziua
lucratoare urmateoare celei in care s-a facut creditarea contului colector,

Pretul de siLbscriere este calculat ne baza activelor din ziua in care ¢-a facut creditarea contului
colector/centurilor colectoare al/ale Fondul i,
Avand in vedere ca fondurile de investitii alternative sunt instrumente financiare cu o
complexitate ridicate, subscrierile de unitati de fond trebuie agreate de catre A.F.I.A.
A.F.LA, poate alege sa nu ofere unitzti de fond catre anumiti investitori in situatia in care exista
motive sa se considere ca acestia se afla in una din urmatoarele situatii :
» InvestitorulLi nu intelege instrumentul financiar in care investeste
= Nevoile de lichiditate ale investitarului nu sunt compatibile cu politica de rascumparari 8 Fondului
» Investitorul nu indeplineste cerintele generale de cuncastere si acceptare a clientelei
imalementate la nivelul A.F.1A.

Rascumpara-ea unitatilor de fond se poate realiza trimestrial, in perioada 5-10 a lunii urmatoare
finalului de trimestru (5-10 aprilie , 5-10 iulie . 5-10 octombrie , 5-10 ianuarie).

Pretul de rascumparare al unei unitatl de fond este valoarea untara a activului net calculat
de F.ILA. si certifica: de depozitar pe baza activelor din ziva in care a fost depusa cererea de
rascumparare.

Anularea titlurilor de participare se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmetoare datei de
inregistrare a cererii de rascumparare.

Anterior depunerii cererilor de rascumparare, investitorii trebuie sa transmita catre AF.LA., in
pericada 5-10 a primei luni din trimestru {5-13J lanuarie pentru rascumpararile ce se fac in pericada 5-10
aprilie , 5-10 aprile pentru rascumpararile ce se fac in pericada 5-10 iulie, 5-10 iulie pentru
rascumpararile ce se fac in pericada 5-10 octombrie, 5-10 octombrie pentru rascumpararile ce se fac in
pericada 5-10 ianuarie} o natificare privind intentia de rascumparare.  Pentru rascumpararile efectuate
de investitori si pent-u care nu s-au depus notificari se percepe un comision de rascumparare de 8% din
valoarea unitatilor de fond rascurmnparate, care se aplica indiferent de durata participarii la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul perioadei de rascumparare cu transmitarea anterioara
a notificarii privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascumparare.

NuU se percep comisioane pentru rascumpararile integrale efectuate de investitcri ¢a urmare a
modificaritor semnificative in documentele Fondului si cu care acestia nu sunt de acord, in conformitate
CuU prevederile legale.

Notificarile privind intentile de rascumparare si Cererile de subscriere ‘cumparare) |/
rascumparare se decun in pericadele sus-mentionate 1a sediul A.F.1.A.

Operatiunile d= cumparare si rascurr parare se realizeaza cu un numar de unitati de fond exprimat
CuU 2 zecimale,

Distributia unitatilor de fond se realizeaza prin:

» S.AL STAR ASSET MANAGEMEWNT S.A. cu sediul in Calea Floreasca nr. 91-111, bl, Fi, et. 1, ap.
41, sector 1, tel/fax 0213161766, e-mail office@sai-star.ro
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In situatii exceptionale st numai pentru protejarea interesului detinatoritor de titluri de participare,
AF.LA. pcate suspenda/limita temporar cumpararea si rasqumpararea titlurilor de partic.pare in cazul in
care lichiditatile fondulJi nu permit onorarea acestor cereri.

Conditille si situatiile exceptionale in care emisunea gi rdscumpdrarea de unitdti de fond pot fi
limitate sau suspendats la initiativa A.F.L.A. se conside-a Jrmatoarele circumstante:
a) AF.LA. constatd dificultdti de evaluare justd a mai muit de 20% din adlivele Fondului din cauza
existentei unui numar |limitat de contrapari la un nivel de pret considerat rezonabil;
b) AF.LA. constatd un nivel neanticipat de mare de subscrieri/rascumpdrari de unitdti de fond, n
conformitate cu prevederile documentului de ofertd sau regulilor Fondului;
¢} constatarea imposibilitdti de realizare a obiectivelor investitionale ale Fondului din motive
neimputab le administratorului.

Mecanismele care pot fi folosite de A.F. LA, in situztii extreme de piata sunt ;

- Investitorii care detin mai mult de 50% din numarul total de titluri al Fondului pot rascumpara
maxim 50% din numarul de tithuri in decursul unui trimestru

- QOrice cerere care depaseste 40% din numarul total de titluri va fi tarifata pentru ceea ce
depaseste 40% cu un comision de 5%, Comisionul ramane in cadrul Fondului.

- Daca in cursul unei zile contravaloare cererilor depuse depaseste 50% din numaru! total de titlun
A.F.LA. poate suspenda operatiunile pe o pericaca de 5 zile,

In cazul In care apreciazd ¢d aplicarea mecanismelor de administrare a lichiditétii dispuse de
AFLA. nu s-a fadcut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza
interesele investitorilo-, A.S.F. este in drept sd dispund ridicarea mecanismelor de administrare a
lichiditdtii sau Tncetarea limitérii/suspendérii emisiuni si rdscumpararii de unitéfi de fond ale F.LA.

Pentru protectia irteresului public si al investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau
limitarea eisiunii sifsau rascumpardrii titlurilor de particpare ale F.ILA.  autorizat de aceasta, cu
aplicare prevederilor legale in vigeare,

3.6 Metocdle pentru determinarea valorii activelor nete

Valoarsa totald a activelor Fondului se calculeaza lunar, pentru ultima zi a tunii, si cu ocazia fiecarei
subscrieri, rascumparari, anulari de ftitluri de participare, insumandu-se valoarea tuturor activelar
evaluate in conformitate cu prevederile Regulamentuui A.S.F. nr. 7/2020 si ale art. 113-122 din
Regulamertul A.S.F. nr 9/2014, cu modificarile si comgletarile ultericare,

Valoarea unitara a activului net se calculeaza prn impartirea valorii activului net al Fondului la
numarul de unitati de fond aflate in circulatie:
Valoarea unitara a activului _ Valoarea activului net al Fondului
net {VUAN} " Numar de unitati de fond
Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate. Linitatile de fonc vor fi anulate de catre AFIA in
ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumgparare.
Valoarea neta a activelor Fondului se calcuteazd prin scaderea obligat ilor din valoarea totald a
activelor;
Valoarea sctivului net al = Valcarea totala a activelor - Valoarea totala a
Fondului Fondului obligatiilor Fondului
Valoarea activului total , a activului net, valoarea unitara a activului net, pretul de emisiune si
pretul de rascumparare se exprima in lei, se calculeazz lunar, pentru ultima zi a luni, s cu ocazia
fiecarei subscriert ,rascumparari, anulari de titluri de particicare , de catre A.F.LA. si se cartifica de catre
Depozitar.
Randamentul lunar, exprimat procentual, va consemna crestereg/scaderea performantei
unitatilor de fond emise: de Fond fata de luna precedenta
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Va'oare Actvulul Net si Valoare Unitara a Activului Net sunt disponibile investitorilor prin
consultare la sediul AFIA si pe site-ut acasteia. Informatiile sunt disponibile in termen de maxim 5 zile de
la sfarsitul pericadei pentru care se face rapo-tarea.

Valoarea initiala a unei unitdti de fond

Valoarea nominala initiala a unei unitati de fond la constituirea Fondului a fost de 10C0 Lei.

3.7 Conditii de inlacuire a A.F.L.A. si a depozitarului

Inlocuirea AF.LA, se poate face, la initiativa acesteia, cu respectarea prevederilor legale si in urma
autorizarii modificarii de catre ASF.

In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu inlocuirea AFIA, acestia au dreptul de a depune cererile
de rdscumpdrare integrald intr-un interval de cel mult 15 zile de la data publicarii notei de informare iar
A.F.LLA, ar= obligatia de a onora cererile de rdscumpdrare in termen de 15 zile de la data depunerii
acestora.

In cazul in care contractul de depozitara inceteaza cu acordul partitor, AF.IA. va transmite
ASF actul aditional la contractul de deporitare, privind incetarea relatillor contractuale. In maximum 2
zile lucratoare de I3 data incheierii unui nou contract de depozitare, acesta este transmis ASF in vederea
avizarii; in termen d2 maximum 2 zile L cratoare de la data camunicarii privind avizarea de catre ASF a
contractulLi de depozitare, depozitaru! cedent va incepe transferul complet al activelor detinute
de Fond catre noul depozitar, cu care AFIA-ul a incheiat contractul. Pe pericada efecturarii transferului
activelor Fondului se: suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond ale Fondului. Pericada de
transfer nu poate depasi 30 de zile de |a data avizarii noului depozitar. In termen de maxim 2 zite de la
data incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de 30 de zile de la data avizarii noului depozitar,
depozitarul cedent va transmite catre ASF procesul verbal de predare-primire 3 activelor.

In termen de 30 de zile de la data avizarii nauiui contract de depozitare AFIA va actualiza documentele
Fondului cu denumirea noului depeozitar si elementele noului contract de depoztare si le va
transmite ASF in vederea autorizarii mcdificarilor respective,

In cazul transferului activelor F.IA. d2 la un depozitar cedent la un nou depozitar, invastitorii care nu
sunt de acord cu aceasta modificare au dreptul de a depune cereri de rascumparare integrald intr-un
interval de maximum 15 zile de la data finalizarii efective a transferului activelor catre noul
depozitar iar A.F.LLA. are obligatia de a onora cererile de rdscumnparare in termen de 15 zile de la data
depunerii acestora,

3.8 Metode de calculare a nivelului de levier

AF.1A. caculeaza expunerea Fondului in conformitate cu metoda bruta prevazuta la articolul 7 din
Requlamentul (UE) 231/2013 al Comisie,, de completare a Directivei 2011/61/UE a Partamentului
European si @ Consiliului,

3.9 Operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT):

Fondul poate efectuz urmatoareie operatiuni cle finantare prin instrumente financiare (SFT):

- tranzactie de rascumparare;

- tranzactie de cumparare-revanzare sau o tranzactie de vanzare-rascumparare.

- acordarea de Tmprumuturi de valori mobiliare (securities lending arrangements) si poate constitui
garanfii asociate acestara;

Tranzactie d2 rascumparare, inseamna o tranzactie care face obiectu! unui acord prin care o
contraparte transferg instrumente financiar2 cu angajamentul de a le rascumpara la un pret specificat, 1a
o data viitoare precizata, reprezentand pentru Fond un acord repo atuncd cand vinde instrumentele
financiare si un acord reverse repo cand le cumpara.

Tanzactie de cumparare-revanzare (b.ay-sell back) sau tranzactie de vanzare-recmparare (sell-
buy back), inseamna o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente finznciare fiind de
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acord sa vanda sau, respectiv, sa le cumpere inapei |a un pret specificat la ¢ data ulterioara, aceasta
tranzactie fiind pentru Fond ¢ tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell tack) cand cumpara si ¢
tranzactie de vanzare-recumparare {sell-buy back) cand vinde.

Operatiune de dare cu imprumut de vaiori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin
care Fondui transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui
valorile mobiliare la o cata ultericara sau la cererea cedentu ui.

Foncul poate efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea
oportunitatilor de piata cu scopul obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de
finantare prin instrumeante financare sunt luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de
administrare a riscului,

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni,
obligatiuni sau instrumente ale pietel monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de
autoritatile publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac
parte unul ari mai multe state membre,

Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate
pe baza unor criterii care includ, fara a se limita la; statutul lor juridic, tara de crigine, rating-ul de credit
mintm,

Fondul nu va putea investi mai mult de 20% din activele sale, in instrumente financiare ce vor
face obiect )l operatiuni de finantare prin instrumente financiare, fata de activul total al Fondului.

Toate garantiile primite de Fond, pentru a reduce expunerea |a riscurile de contraparte, in cadrul
operatiunilor de finantare prin Instrumente financiare, tretuie sa respecte in sermanenta urmatoarele
criterii:

s Llighiditate - tr=buie sa fie foarte lichide si tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un
sistern alternativ de tranzactionare cu preturi transparente, astfel incat sa poata fi vandut rapid
la un pret apropiat de cel din evaluarea anterioara vanzarii.

»« Diversificare - garantile nemonetare vor fi consicerate suficient de diversificate daca Fondul
primeste de la o contrapartida un cos de garantii cu o expunere maxima la oricare emitent de
20% din valoarea activului net al Fonduiui, atunci cand Fondul este expus unei variatii de
contrapartide diferite, diferitele cosuri de colateral sunt agregate pentru a se asigura ca
expunerea la ua singur emitent nu depaseste 20% cin valoarea activulul net.

« Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trabuie sa fie de inalta calitate;

» Corelatia - garantia trebuie sa fiz emisa de o entitate independenta de contrapartida;

» Evaluare - garantia trebuie sa poata fi evaluate si menitorizata conform cerintelor legale,
Aceasta va fi evaluata zilnic conform principiilor utilizate in evaluarea activelor detinute de Fond.
Pat fi utitizate marje de variatie zilnice in functie de prevederile contractuale agreate cu
contrapartidele.

+ Scadenta - instrumentele financiare primite in garantie vor avea o mattritate car= sa depasesca
scadenta SFT;

+ Garantiile non-cash nu pot fi reutitizate (vandute, puse in garantie sau re-investite).

Riscurt privind utilizarea operatiunilor de finantare orir instrumente financiar2 sau SFT:

» Centractele reso implica riscul ca valoarea de piata a valorilor mobiliar2 vandute de catre Fond
sa scada sub preturile la care Fondul este ohigat sa le rascumpere. In cazul in care
curiparatorul valgrilor mobiliare intra in faliment sau se afla in stare de insolvabi itate, utilizarea
fonduritor afererte contractului poate fi restrictionata in asteptarea hotararii cele lalte parti de a
implementa obligatia de rascumoaarare,

» Riscuri legate de administrarea garantiilor; riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de
tustadie si riscul juridic. .

Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile
primite vor fi pastrate ce catre B.C.R., ir calitate de depezitar si custode al Fondului,

La acordarea imprumutului, AFIA va evita confl ctele de interese si va acarda imprumutul entitatii
care are cea mai avantajoasa oferta in functie de pret, rating si/sau risc.

Fordul nu poate acorda imprumuturi de valori mchiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din
activ, iar pericada de acordare este de cel mult 3 luni.

In urma operaziunii de imprumdt de valori mobi iare, acestea se evidentiaza distinct in activul
Fondului, ir cadrul unei noi rubrici ,Valort mobiliare acordzte ca imprumut in curs de decontare”,
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Entitatea care ia cu imprumut actiunile va depune un colateral, scopul acestuia fiind acela de a
garanta indeplinirea in siguranta a obligatiei de rambursare

Garantiile financiare asociate irprurrutului se pot constitui sub forma de numerzr, actiuni lichide
din componenta unor indici bursieri ce ndeplinesc conditiile prevazute de Ghidul ESMA/2012/832, sifsau
titluri de stat,

Valoarea garantiei va fi mentinuta in permanenta la minimum 110% din valoarea titlurilor imprumutate,

Garantia va fi reflectata in activul Fondului doar in momentui executarii acesteia, cu respectarea
prevederilor OG 9,/2004 privind unele cortracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea 222/2004, cu medificarile si completarile ulterioare.

Instrumentele financiare primite in garantie se evalueazd conform Regulilor de evaluare a
activelor Fondului.

Veniturile cbtinute de fond din operatiunea de imprumut se evidentiaza eszlonat in activul
Fondului prin recunoasterea zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului,
in cadrul categoriei ,Alte active” la o pezitie distincta ,Venituri obtinute din operatiunea de imprumut de
valori maobiliare”.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
4. Diverse

Prezentele Reguli au fost intocmite la deta de 24.08.2021 si autorizate de A.S.F. la data de 17.09.2021
S.Al. STAR ASSET MANAGEMENT SA

Presedinte - Director General
Danild Nicolae-Alexzndru
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