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Preambul

Prezentul Document de ofert; al Fondului de Investilii Alternati're Star Value (F.I.A. Star
Vafue), este elaborat in conlormrtate cu dispoztie Legi fi.24312A19 prtr'nd reg ementarea fondurior
de investil i alternatrve, a e RequlamentL u Aulor lat i de Supraveghere F ranciar; (A S.F.) fr.7/2020,
Legi nr.74,/2015 pivrnd adrnin stratori de fondur de nvestti alternatve, U,tgu arnentu ASF nr.10/2015
pfivnd admin strarea fondurllof de rv€stti a ternative, cu modficAri 3 s complet;rie ulteroare,
Regulamentul Delegat (UE) nr 231l2013 s ale feglementarior tn vigoare emise de A.S.F. si contine toate
nformat le necesare penlru ca investtoru potenta sE poat: evalla caltate,r Investite si pentru a alunqe
a o decizie rationa ; privind oferta facut;;

Fondul de Investitii Alternative Star Value, den!mtt in cont nuare si Fondul saLt F,I.A., esle
constrtu t pe ba2a de contract de soce:ate, poviv t d spozjtilor generale ale Cod! ui civil, a e d spoz ttlor
speciale are Legi ff. 24312019 privncl reqlementarea fondurilor de investti altenjdlve s ae
Requ ament!lu A.S.F. nt.7i2020.

1. A.F,LA, a fondului de investitii alternative Star Value

Initiatoarea constitu ri Fond!lui este administratorul de fonduri de investitii alternative
S.A.I. Star Asset Management S.A., de|um ta n cont nuare si Administratorul sa! A.F.I.A.

S.A.I. Star Asset Managemeht S.A. este o societate de adm ni:it.are a nvesl ti lor autor zata
de A.S.F. pnn Deci/a fi. 73A12303.20C6, nreg strata a Ofciu Reg strut Comertu ll de pe tanqa
Tribun.lu 8lcuresti sub nr. J40l1381/:1r.01.2006, Cod Unc de lnreqistrer,. t8331767, nreqistrata n
Reqistrul A.S.F. cu nr. PJ R05SA I R/40002 I n ca itate de S.A.L si cunr. pJ R07: AFIAI/400002 in ca tatede
admrn strator de fondur de investtii aternatrve, cu sediu social inBucurest,CaeaForeascanr,9l 111,
Bl. F1, Tronson 5, Etal 1, Ap. 41, secbr 1, teefon: 0213161766; fax A213161718, e nal: offceosai
starro,webster www,sa star,rol avanJodlrata de funct onare ne imitata :;r cu un captal socjal subscrs
s varsat de 500 000 Le.

Soc etatea a lost const tuita n coniormitate cu d spo2tt te Leginr.3:./1990 repubtcata, precum s

cu dispoziti le Legi nt. 29712004, ale O U.G. l2l2012, ale Leg nr.7412015 :j a reglementar tor A.S.F. n

v goare, care reg ementeaza act vitatea de ildmin strare a nvestt/lor.

La ddta prezenteor docLrmente ale Fondu u, S,A,L Star Asset f4anag-.ment S.A. nu are desch se
sedi secundare in tara si/sau sucursa e I slra natate.

5 A L Slar Assel Managenrent S.A administreaza doua organisme de pasament coectiv rn vaor
rnoblare, FDI STAR FOCUS s FDl STAft IIEXT s doua londur or de nveslii atrernarve, FIA l,ju tcapita
Invest s FIA Star Valle. Soc etatea nu leii:Soar; actvitSli de administrar: discretonar: a portofo lor
ndivd!ale de nvestili .

Cons ru deAdmlnistrateal soce:at are !rmatoarea comoonentai
D:nlla N.olae A exandru - Preied nte experenta de peste 15,rn pe pata de caprta, n

domen ul fondur lor de invest ti;
D;ni; Georgeta - Vcepresedinte -:xperentade peste 20 an inflnli de conducere, sp€clatzar

in market nq si evaluar, Standardele Inte-nationa e de Contabi itate si audit fln-nc ar internatiofalj
Petrescu Caudu - Nlembr! - e(p,rrienta de peste 15 an n functide conduc-.re n domen rl

financiar, ald t, consu tanta de fuz un i s acrizlt i de societat comerc a e.

D rector I s nlocuitor i num t ai soc etati suntl
Domnul DEn la N colae Alexandru det ne functia de D rector Genera al 5oc etat i.
Doanra Ncoeta Sache, experienta de peste 10 an n domentul pete de captal, este DirectorLrl

AdiLJnct al socielat si in acellsi t mp In ccu tor a Domnu u Danila Nico ae A exrndru,
In ocurtoru Doamne Nicoeta Sache {:sie Doamna Eena CrstnaTurto, c! oexperrta de peste 10

an in domen Lr societati or de adm n strare ,l investit i or.
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2. Informafii despre Depozitar

In b3za Contracllr ui de depozitare s cuslodie ncheat intre S,A.I. Star Asset Management
S.A. si aANCA COMIIRCIALA ROMANA S.A.. deoo2rtarLrl Fondu ui este BANCA COMERCIALA
RoMANA s.A., cu sedlul in Bucuresti, Caea Plevnei, nr. 15e, Business Garden Eucharesl, cadrea A, et.

6, sector 6, :e efon 037:.511.695/ 0373.510.631, fax 4212270079, adresa lveb www.bcr.ro, inmatr culata

la ORC sub rrr. J40/90/23 01.f991, Cod un c de inregistrare t1.161757, inscrisa in Reg strul Bancar sub nr.

RB PJR 40 008/1999, n:icrisa n ReqstrllA.S.F. subnr. PJRI]DEPR/400010 din 04.05.2006, fepre2entata

de Dornnul Vasie Cristiarr PASCU - Sef Departament InsttLtii F nancare.
Nu exsta subde)ozitari ar Fondu u!, darexsta posrb tatea transnriteride catre depozitar catre

subdepozitari a unor activtati ce fac obiectul depoz i:ar i, n conditile legi si ale contractulu Ce

depo2rtare

aANCA COMERCIALA ROMANA S.A., n calrtatale de Custode, poale sd desemneze un Custode

c obal/sub-custozi s: incepl neasc5 in totaltate sau in parte orlcare d n obl gat ile sale cu pr vire la act vele

ach z ! onate pe pietele oterne, ln acest caz r;spunz6rd sol iar cu Custodele Global/sub custoz i fal; de

Ford. De asemenea, Crstodele va efectua operatuni de decontare compensare_regisvu prn ssteme

autor 2ate, cJ respectarea reglement5rilor ap icab le, in n!me e Fondului, participand ca bancb custode in

sistemu de decontare-:ompensare-registru pentru a indep ni orice ob galre ce decurge contractul

nche at Si poate delega orcare d n funcr ile sa e ce decurg d n acesta oricaru astfe de agent saLr sistem

de deconta re- co m pensa re- reg rstru .

Depczrtarul Incr€c nteaza act\,ee tranzadondte pe tete externe catre Custodee Goba Erste

Grolp Eank AG, cu sed u nAm Belvede.e 1, A-1100, Vierna, Austria, numardeteefon +43 (0)5 0100

10100, nunrar de fax +43 (0)5 0100 9 10101. SWIFT GIEMTWGXXX, adresa web

https://www.erstegroup.c)m
Depoztarul nu se anqajeaza in alte actvita! cu exc,rptia ceor de depoztare s cLrstod e sL n!

reutiizeaza actvele fond! u / neavand autoritatea sa lranslenr, sa gajeze, sa garanteze in or ce mod sau

sa dispuna, Ln oncealtfrr, de orice instruraente inancare sar sumede bani ncred nlate spre pastrare n

3. Informatii orivind f:ondul

3.1. Denumirea sitiDUl Fonduhi
Fondul de investitii alternative ce poarta den!mirea de Fondul de Investitii Alternative

star Value, face parte dn categora iondurior de inveslrti alternatrve destnate investtonlor de retal

d vers icate ir este un F.I A. de tio deschis.

Fondul de Investitii Alternative Star Value, lnrtirt de admin stratoru de fondun de rnvestt

alternalive S.A.I. Star Asset Management S.A., €shr inreg svat in Req strul A.S.F. s!b nr

CSCO9FIAIR/400008, a fl;t Infintat pnn contract de soc etrte incheiat la data de 15.01.2007 pe o duf.t.
nedeterra na:; s flrnctoreaza in coniormitate cu Legea nr 213/2019 prvind reg ernentarea fondurior de

nvestil alle-native, ReltLrlameniulAutortatideSupraveghereFnanciara(A.S.F.)nr.7,i2020s dspozt e

generale a e Leg nr 287/:1009 privlnd Cod! ui C vi .

Fond! n! are p€rronal tate lur dica, lrmand a I ella reprezentat de A.F.I.A,

3.2. Duiata Fondului
Fondul esle consut! | Si funclioneazE pe o dLrrat; ned{:term nat;,

3.3 Perioada in care s,: pot face riscump;riri

RascL,mpararea untatlor de fond se poate rea za :rmestnal, in perioada 5-10 a luni urmatoar€

fina ulu de trimestru (5'..0 apr le , 5-10 rule, 5-10 octombr e , 5-10 ianuarie).

Anteror depuneri ceren or de rascumparare, investilon trebu e sa transm ta caire A.F.LA., n

peroada 5 l0 a prmer lLrni din trimestru (5 10 anlarie penhu rascumpafar e ce se fac n perloada 5 10

aprle , 5 -0 aprle pentru rascurnpararie ce se fac Ln peroada 5-10 uie, 5-10 !le pentru

rascumpararle ce se fac in peroada 5-10 odombrie, 5-10 o,-tombre pentru rasaumpararle ce se lac n
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perloada 5-10 ianuare) o notiflcare prvind ntentia de rascumparare. pentnr rascLmpararie efectlate de
Investtor pentru care nu sau depus loiificar se percepe un com sion lrr rasclrmparar€ de Syo dn
valoarea Lrn tatior de fond rascumparate rare se apl ca ndiferent de durata oalric Dar i la fond,

Pentru rascumpararle eiectuate in cadru peroadei de rascumparare cu transmiterea anteroara a
ootrflcarii privind intent a de rascumparare nu se aplica comision de rascurnDarare.

Nu se percep comsoane pentT! rascumpafarle ntegrale efectuate de investtcr ca uTmare a
mod fcar lor sernnificative in documente e Fondllu sr cu care acestia nu sun: Ce acord, n conforrnitate c!
Preveder le ega e

3.4. Durata ofertei initiale si ulterioare

Emlsunea intiala de unitat de lond ae Fondului s-a derulat pe o perioada de j0 de zre
ca endaristice de la data nregistraril fond!lu laA.S.F

Ulterior, unitat e de fond se vor putea subscrie cu o periodictate lLnara, in inte:valul 05-15 ale
fiecarei lun a anului, la va oarea unitara a actvLt ui net ca culata pe baza a:tiveor din zud In care s,a
facut creditarea contului colector al Fondulu cacLrlata de A,F,I.A. s certifica:a de Deoozitar la care se
adauga Cornrsonu Ce subscriere, vaabil ir acele date, Emiterea titlLtr or ale partcpare se face n 2tLta

ucratoare urmatoare celei in care s-a facut cred tarea contului co ector,
Subscrieri e int a e si u terioare de unrtat de fond trebuie agreate de catre A.F.l.A.

3.5. Obiectivele si politica de investitiia Fondului

FOndul are ca ob ect v principal ,rtragerea resurseor flnanciare dispcrbilede a persoane fi2tce s

lLJrdice romane s strarne si plasarea disFonibltatlor banesti atrase pe tata financiara, pe prncpu
diversrflcari rscului s adminlstrari prulentiale n vederea obtneii unei r3ntabltati suoeroare rare
nflatiei s randamentLr ui deoozitelor bancanr in ei

In realzarea obiectivelor Fondului, A.F.I A actioneaza numa n rnter{rs!l nvesttorlor Fondului,
s va ua loate rnas!r e pentru preven rea, in aturarea, im tarea perderior, precun s exercitarea
dreptur lor aferente va orilor mobi iare si altor act ve din oortofol ul admin strat.

Invesllie Fondului potf efectuate excllsv in unul sdu ma m! te d ntre urmStoarele actrve:

a)valor mobilare S nstrumente ale pele monetafe inscrse sau tranzaci;ionate in cadrul unur locde
tranzaclionare, drn Romenia sau dintr un stat membruj

b)va or mobi iare Si instrumente ale p ete monetare adm se la cota oflciali a unei burse dintr (,]n stat
terl, care opereaz5 in mod regu at 5 este recunoscuH 5i deschisd publiculLr, cu condta ca

alegerea brrsei # fie aprobatdde A.:;.F , in confofmitate cu cerinlele de elig biltate d n
'eg e-o-r:. r p .. de A.S.F.. S sd a. D.e\i7 ia I .cL, re rondLJlLr ap.obdte oe A.5.E.

c)va ori mobi are nol em se/ ce fac obiectLtl unei ofefte publice ln vederea adm ter i la tranzac! onafe, cu
respectarea cumulativ; a urmdtoarelor:ond!ii(l)documentele de emisiune $ ncudb !n angajament
ferm, conform drua se va cere admtefer la tranzaclionare in cadrul unLt loc de tranzactonare sau

tranzaclionarea in cadrul une burse dntr un stal te4 care opereaz: requlat S este recunoscut;

9i deschi$ publ cu ui, cu condrl a ca alelerea loculu de hanzact onare sau a burse # fe aprobat; de
A.S.F.or $ fie prev;zutb in regulle fondul! zprobdtedeA.S.F.;(i)aceastSadmteres;feasrgurat;intr
!n termen de maximum un an de la emis lnei

d)titur de partcipare ae O.P.C V.l'l sa|r F.IA. stablte sau nu in state membre, cu indepln rea

c!mulatvS a urm;toareor condilii:(i)F.l.A. sunt autori2ate sau inregisvate;(i)activit;[le F.LA. fac
obiect! unor rapoarte period ce, caf€ Dermit o evaluare a actvuui Si il pasvulu, a venturlor Si a

operal unior din peroada de raportare, in concordanl; cu frecvenla de r;sclmp5rare ofert;
nvestitofllor, dupE caz;(ii)profilul F.I.A. se inscrie in proflul de lich citate al F.IA. stabiit de
A.F.l.A. conform alt. 4 alin. (11) din Legea rr.24312019;
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e)depozlte consttuite la instituli de cred t, care sunt rarnbursabile a cereTe sau oferb dreptul de

fetragere, cLr o scadenl; (:are nu depSsegte 12 lln, cu cond I a ca sed ul social al nsttulie de credit s5 fle
situat in Ronr6nia, intr un stat membru sau intr-un stat tert, "n acest lltim caz cu cond lia ca instrtu! a de

cred t sd fie s!pusb unor reguli prudenliale ech valente ace orir em se de dtre Un unea Europeand;

f)nstrumente financiare derivate, cu deconlare final: in bndur b;nett saLr in adunea-supoir a

instr!mentul!, tranzadionate in cadrul !nu oc de tranz,rctionare sau pe o bur$ dintr-un stat ter! in

sersu lt. a) Si b), Si/saL nstrumente financiare dervale, regociate in aFara pielelor reglementate, c!
indeplinirea :(rmuatve a urmitoarelor condti:(j)actvul-suport constb in nstrumentele prev;zute ln

prezentLr at col, preclm 9 ndic fnanciari, rata dobenzi , meta e prelioase, produse energetice 5i cursul

de schimb, in care F,LA, poate investi, potrvit obiectrvelor sale de nvestilli, aSa cum sunt prev;zute in

regul le fondLr ul;( i)contrap;rl le, in cadru negoc er: der!late if afara p elelor reglementate, sunt entit;ll,
subiect a supraveqhel pruden(ale, care aparlrn catetorllor aprobate de A.S.F.;(lii) nstrumentele

flf.ncdre derivate nelroc ate in afar. pelelor reg erneniate lac ob ectul une evalu:r zilnlce 5

vericable 5l pol f, lr iniliativa A.F.LA. extern sau F.l.A. autoadm nistrat, vendute, lichidate sau

poz lia poate fi inchis; z ric, la va oarea lor just;, printr o trarrracJ e de sens contrar;

g)lnstrumenle ale pielei nronetare, altele decat cee tranza:!onate in cadrul Lrnui loc de lranzaclronare,

care sunt lchide t a! o va oare care poate l precs determ nat; in orice moment, c! e cepla

efecte or de come(, cL condila ca emsiunea sau emt€rntu # fle supls reglementdrilor refertoare a

proteclia invesutorlor 9 a econom ilor acestora, rar rnstfurrentee:(i)s6 fie emise sau garantate de o

altcritate adminlstratv;, centralb, ocal; sau reg onal5, ce o banc; cenlral6 dink un stat membru, de

Banca Centra b European:r, deUnlnea European; sau de Banca EuropeanS de lnvesttii, de o !ar; ter!:
sau, in situatia slal€:lor federale, de unul dintre nembrii componenli a federale sau de Jn

organlsnr puol c internal cna , dn care fac parte unul sau rna multe stale membre; sau(i)$ fe emse de

un oTgansm ale cbru tllLrri sunt negocizte pe pelele regler-nentate/ menlionate la lit. a) S b)i sau(ir)sa

fle emise sau garantate de o entitate, subecl al sL-rpravegheriprldentiale, povivit criterilor defnite

de egislatia europeanS, sau de o entrtate care este subied ir unor regul prudenlae 9i se conformeaz;

acestora, relrul valdate le A.S.F. ca flind echivalente cu c€le prevS2ute de leqisalra european:;

sau(iv)s5 fie emise de all€: entit;lr care aparlin categor ilor aprobate de A.S.F., cu cond lia ca lnvest ! I e ln

astfel de instrumenle sA fe subiect a une protec(ia nve;tiloflor, echivalente cLr aceea prev;zut: a

pct. (i), () t (ii, I,:aemtentul $ f e o societate a e c:rei caprtal 5i rezerve sb se rldice la cel pu!n
echivalentul in le a 10.000.000 euro, care iS prez nt; 9i public; s ilral ile financ are anla e,

conform legislaliei europere aplicabile, saLr o enttate care, in cadrul unui grup de socetSt care

contine lna sau rnai nlulte socet5t listate, are rolul de a finanla grupu sau este o enlitate

deccatS finirntarivehcrlelordesecurtrzarecarebenencazSdeo rnie bancar6 ce fnanlare;

hlp;4 socae ale so,et:llor cu r;spundere linlrtatij, reqlementale de Legea nr. 3ll1990,
rep!blcat;, cu mod fidrile 9i completSrle ulterioare, ale c:iror srtualli flnancare anuae sunt audtate

conform leg ;

i)valor mobiiare defint€ a art.3 a n. (l) pct.26 dn ordonan[a de urgenl; a GuverfuluL nt. 32l2ol2
ce nu sunt adrnise a ?anzaclonare in cadrul unu oc cle tranzaclionare sau nu sunt tranzacltonate in

cadrul une bufse d ntr un stat te4;

j)valut6, ach z lionat6 pe piala intern;, I ber conveftib l;, corfornr cr ter ilor B.N.R. r

k)t t uri de stati

Fondul investeste :xcusiv in o.P.C.v.M. 5r F.LA. carr: asgur; prif documentele consUtutive s.u

ate documente relevdnte segr€garea ndvdua; a ac! velor delinute sau segregarea acestora n

contur omnbus/ ce sunt reconc late de c:trc depoz taf! O.P.C.V.F1./F.LA. ce pul n cu o periodic tate

sim lar; cu frecvenla de slbscr ere sa! r6scLrmp:rafe oferiti investrtor lor respective or

O.P.C.V. M./F.LA. LJn cort omnib!s, ce poate cLrpf nd€ a::ive a e ma multor clien! ai depozitar of

o.P.c.V.[4./F.1.A., nu pcate conline act,/ee propri ale deprziarului o.P.C.V.l'1./F.l.A. sau ale entit;!
lerte de egate.
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Fondul nu poate sa investeasca tn tnslrumente financtare em je de S.A.I. Star ASSET
MANAGEMENT S.A.

Fondul nu va investi in nstrumente,le ttpulTotal Retufn Swap,
Fondul nu poate efectua v;nzd.i in lips5, deflnite conform prevederlor RequlamentLl!i (UE)

nt. 236/2412 al Parlamentului European Sr al Conslul! dn t4 mart€ 2012 orvifd v;nzarea n
iip$ Si anumte aspecte ale swapurlor pe riscu de credit, dec6t in scr/r de acoperire a rscurior,
respect v hedging.

In adm nistrarea Fondului, A,F,LA. va respecta regLlie de conduita prevazlte d€ Regernentarie
A.S.F,

Profihl de risc si randament

orrpot d ,, p-\rrd i1/a\tt tet-oo_ se aa,...a/.
sa-sr asume un nve de risc mediu ssre rdcat, urmarind
cond tiile unor fluctuat i seranificative

cu precadere investitorlor potental dispus
obtnerea lnui castg med! de captal in

R scul la care este supusa nvestita tr Fond se cornplne dtn urmatoarel€ marim :

. flscu sstemattc (nediversifcab l) influentat de factori ca: evoluta genera a a econom e
natonale/ Tscu modificarii dobanzii pepiata, rlscul modiflcarii puteriide curnltrare datorita inflatie, rrscu
ratei de sch mb valutar, etc.;

. iscul nesstematc (diversificnb ) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de
management/ r SC!l flnanc arl etc;

. rscul legislativ: pos biitatea mpozitari rezultaleor pozitive ale Fondulu, acte normative care
prevad o modrflcare a rnetodologieide calc! a valon actvului net, etc,

In vederea fructificarii superioarc a investitilor efectuale in untati de fond, Drn poitica de
investiti decarata, Fondul recomanda r,lembrlor sa plasarea resurseor financare oe
m n mlm 18 uni

Fondul nu s propune sa repartizeze periodic ventlrie, acestea rcflectand! se permanent in
va oarea un tara a acrivului net calcu ata conform reg eraentar lor n vigoare.

Expunerea globalS fal6 de inslromentel€ financiare derivate nu po3te dep55 valoarea totalS a

activului$Lr

3.6. Caracteristicile unit;tilor de fond

Ttul de participare la Fond este unitatea de fond, care reprezi|ta I detnere de capital a une
persoane fzce sau jurdjce in actvel{: nete ale Fondulu si este de Lrn singur tp, nreq skata,
demater a i2ata si va confer det natori or 3 dreptur egale,

TlUur e de participare sunt platite ntegra la rnomentul subscfleri :; vor fl emtsc intr o snqura
serie, conferind detinatorilor drepturi sr ob iEat i ega e.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare it afara ttnitahlor de fond
vaLoaTea nomnala nitialaaune unitati de fond la consttuirea Fon,iuluieste de 1000Lei,
A.F.l.A. poate solic ta A.S.F. aprcbarea convers et unit;tilor de fond. Factorul de conversie trebu e

stabiil astfel inc6t valoarea unei unit:ti de fond s5 n! scadb sub valoarea de ti lei.
Numar! unitatlordefondsesupuneunorosclatipermanentecaretinderezultateeatraqen de

la persoane fzice s jLJnd ce de resurse financiare pr n oferta periodica a unrtaiior de fond.
Nu ex sta im ta de detinere de un :at de Fond pentrLl o singura persoana fiz ca sau lurid ca romana

sau stra na? lecare nvesttot exprimanl ir cadrul Cereri de Adeziune slbs(rieTe nlmaful st vaoarea
untatlor de fond pe care le subscre la monentu adezlln I a Fond. Subsarerie intiale si ulterioare de
unrtati de fond trebLr e aqreate de cake A F.l.A.

Inves:tori atrasi ulterior devn parte a contractu !i de socetate prin semnarea formu arLlu ce
subscr ere sr is asuma prevederile docunr,rntelor Fondului.

3.7. Condilii de emitere si rdscumpdrare a unita!ilor de fond

Emisunea nitaa de unitati de ford ae Fondului sa derulat p€: o perioada de 30 de 2ie
calendaristice de la data nregistrari nt a Lr a fondull] a A.S.F.
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Ulterior, un tatikl de fond se vor putea subscre cu c' periodicitate lunara, rn intervalu 05'15 ae
fiecarei luni a anului, la \'aloarea unitara a actvulu net calcLrala pe baza actvelor din zila in care s a

iacut cred tarea contului colector al Fondulu calcu ata de A, 
- LA, s certiflcata de Depozitar la care se

adauga Comisionul de subscrere, valabl la acee date. Emiterea ttlurlor de partclpare se face in zrua

lucratoare !rmatoare cel-. in care s-a facut creditarea contirlu colector,

Avand in vedenr ca fondurie de investiti al:ernative sunt instrumenle flnanctare cu o

compLexrtate rid cata, sul:'crierie de un tati de Fond lrebuie altreate de catfe A.F.l.A.

A.F.LA, poate al€ge 5a n! ofere untat de fond catre anumrti nvest tori in situata in care exsta

mol ve sa se cons deTe cr acest a se afla in una dln urmatoar€le siluat i :

. Invest toruiui nu inteleqe nstrumentLr fnarc ar in care investeste

. Nevo le de I chrdrtate a e Lnvestitoru u nlr runt compatib e cu po t ca de rascumparar a

. Informati e Furnizate de catre investitorul rLr ndep inesc cerintele generaLe de cunoast€re

si acaeptare a c ierte ei impLementate la nivelu A.F.I A.

Rascumpararea Jnitatlor de fond se poate rea rza lrimestra, in perloada 5-10 a unii Llrmatoare

inalulu de t. mestru (5- L{) apri ie , 5'10 Lrl e , 5'10 ocrombrie , 5 l0 ianuarie).

Pretul de rascunroarare al une untat de fond €ste valoarea unitara a adivulu netcacuat
de A.F.I.A. si cerUficat de depozilar pe baza activelor lir zua n care a fost depusa cererea de

rascum0arare,

Anularea ttlurlc'r de Dartcioare se Tea izeaza n zua llcratoare imediat urmatoare date de

inreg strare a cerer i de rascumparare.

Anterior depune- cererior de rascumparare, rnvesttoritrebue sa transmita catre A.F.I.A., n

peroada 5-10a pfimei rrl dntrmesku(5 10 anuane peniftr rascumpararile ce se iac nperioada5l0
apr ie , 510 aprilie pentru rascumpararle ce se fa( in peroada 5-10 iulie, 510 iuie pentru

rascumparar e ce se iac n perioada 5 10 octombre, 5'1C o.tonrbrie pentrll rascumpararle ce se lac I
peroada 5 l0 anuarie) o notiflcare privnC ntenta de rascumparare. Pentnr rascumpararie efectlate

de rnvesttor si pentru crre nu sau depus notfcar, se pe'c€pe un com sion de rascumparare de 870 df
valoarea unitatl or de fofc rasclmparate, care se apl ca ind Fe-ent de durata paftic pari la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul perioadei de rascumparare cu transmiterea
anterioara a notificarii privind intentia de rascumParare nu se aplica comision de

rascumDarare.
Nu se percep corn sioane pentru rasclmpararie inteqrale efectuate de rnvesttori ca urmare a

modifcari or Semnificat ve in documentele Fondu u si cu care acestia nu sunt de acord, in conform tate cu

preveder le leqa e.

Oper.t uni e de cLrmparare s TascumparaTe se rea rr:eaza cu un numar de unitat de fond expr mat

cu 2 zec ma i:,

Not fit:ar le pflvincl rntent i e de rasc!mparare si Cerer|l3 de subscriere (cunrparare) / Tascumparare

se deDun in Deroadee srs mentonate a sediu A F,I.A,

3,8. Modalltatea de c.lcul a valorii activului net si evaluarea activelor

3.8.1. Modalitatea de calcul a valorii activului net
Valo,lred total; a actvelor Fondulu se ca culeaz: Lnar/ pentrLr utma zi a lun / s cu ocaza

fiecarer subsarer, rascunparari, anulari de tturi de partlcipare, rns!mandu-se !a oarea tuturor actveor
evaluate in conform tat: c! preveder e ReqLrlamentu Li A.S.F. nr. 7/2020 s ale art. 113-122 dn
Regulamentll A.S F. nr 9/2014, cu mod ficar le si comp etar e u ter oare.

valoarea unitara a adivului net se calculeaza Drin mDart rea valor r act vulu net al Fondu ur la

nunaru de unitat de fond aflate in crclLatei
Valoarea untara a actvuu _ Valoarea aqtlvlrlLrl netal Fondult-ri

net (V,JAN) Nurirbr de !n tal,i ce fond

Numaful deuntati defond aflate r circulatese starieste ca dferenta intfe numarLr deuntat de

fond emises numarul d: unitati defond rascumparate, Unit;tiedefond vor fi anu ate de cake A,F,LA.

n z ua ucratoare med a: lrmatoare date de Inreq strare r ceren de r;scump;rare.
Valo,lrea neta a actveor Fondului se calculea2; or n sc;derea obliqat ior d n va oarea total: a
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activelorl

Valoarea activului net al =
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Valoarea totala a

obl gat i or Fondu ui

Valoarea lotala a adrv€lor

Valoarea activu ui total, a activuu net, va oarea unitara a actvllLl nel, pretul deemisiunesi pretul
de rascumparare se exprima in ei/ se calc! eaza lunar, p€ntru ultima z a luni, si cu ocaza fiecare
sLrlrscrieri /rascumparari, anu ar de trtlur d€r partic pare, de catre A,F,I.A. si se cert flca de catfe Depoztar,

Randamentu lunar, expr mat prccentua / va consemna cresterea/scacerea performantei unitatior
de fond em se de Fond fata de lLtna precedenta.

3.8,2. Evaluarea activelor se face duoa cum urmeazal

Normele de eva uare a activelor fondulu surt deta iate in Regu ie fondulul.

3.9. Comisioane pl;tite de investitori

3.9.1, Comisionul de administrare
Penlru actrvitatea de administrare a Fondului, A.F.I.A. primeste Ltr comison Ce admrn strare

lunardemaxmum0,2%o,caculatlavaloareaactvulut net lunar pentru ca c! (omsoane (ANCC).
Actrvu net pentru calcul com sioane (ANCC) se determ na d!p,a urmatoarea form!la:
ANCC = Valoarea actualizat; a actveor lotale Impozt pe venit Rhscump;rif de palS (dac6 este caz! )
-Cheltuiel de audt financar - Cheltliel eritimate, mentionate n Reglement5rile ntern€ ae Fondulu
Chetuiel lun precedente (comtson detozitare si custodie, comson administrare, mpozit pe vent)
com ston oe succes.

La data prezentelor documente al€ fondulut com sionLl de adm nislrare lunar este de 0,17olo ,
ca culat la va oarea activu u net unar pentru ca cu comisioane (ANCC), adm 1 strat in luna respect va,

SAI Star Asset fianagement 5,A poate acorda investitorilor rarnlursar din com sionu de
admin strare ncasat, in funclie de tipu nvesttoru ui, valoarea nvestta si perioada aferenla acesteia
Acordarea acestui tip de rambursare n! mp ca n c un cost sup iraentar FondLlui,

Acest comsion poate fl modicat ulterior de A.F.I.A., cu respectarea requtto- prevazute de
leg slatia aplcab la.

Comsonul de admin strare se calcu eaza s se incaseaza lunar de :atre admin strator in prima
decada a lln i urmatoare celei pentftr care se iace calc! ul.

3.9.2. Comisionul de succes

Societate de adm nlstrare nu aplca conlis on de succes,

Acest comison poate fi introdus ulte'io- de A.F.I.A., c! respectarea recLllor prevazute de legislatra
apl cab la,

3.9.3. Comisionul de depozita.e

In conformtate cu prevedenle conlractulL de depozitare, pentru activt;lile desf5gurate Depoztaru
Fondul!i percepe urmEtoarele com sioane:

1 Comis onui de depoz tare de maxim 0,C250lo drn activul net lunar pentru ca cr comisioane
Ad vul net pentru calcul comisioane (ANC:) se determ na dup; urmdtoarea fcrnul;l
ANCC = Valoarea actualizatS a aclivelor tlte e Impoz t pe venit - RSscump;r:ir de pat; (dac6 estecazu)
-Cheltuieli de audrt financar Cheltuiel estimate, menlionate n ReguLrl3 Fondului - Chelluieli Lrn

precedente (comision depozitare s custode, comison administrare, mpolt pe venlt) - cornison de

2, pentru serv c ie de custod e Depoztarul percepe urm6toare e comisioanei
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. comision de p;share in siguranl; a valorlor moblare de maxim 0,09%/an aplicat la valoarea

actlalzata lunara a portcfolului aflat in conturie de custode la BVB sL de maxim 0.35olo pe an pentru

inlrumente financrare enrse pe piete exlerne;
. com sion pentru decontare s procesarea tran2acti de maxim 10 Lei (+cornison Depoztaru

Central) pe tranzactie pentru pietele ocale si de maxlm 60 de EUR pentru prete straine

' comson even nent de plat; {prec!m, fArS a se lrfita la dividende, cupoane, prncipal

rambursat): 5 RoN/evenirlent de plata pentru piata oca a :r l0 EuR/eveniment pentru piete externe

' comrson pentru decontarea tranzactilor cu nstrLmente flnanciare: 79 RON/ tranzadie pentr!

DVP, RVP, REPO si 95 RO'! / tranzactie pentru transfer fara plata
. comison decontaftr participare pata primarar 0,010/r

3,9.4. Comisionul de subscliere
Pent-u subscr eril€iefectuate uter/or peroade em siun i in t a e invest tori vor platr !ncomisonde

subscriere de maxim 5ol0.

La data prezentelor documenle ale fondulu comisionul de subscriere este 0olo

3.9.5. comisionul de r;scumDSrare
Pen'L asc-^ p-'--le eleflud e de.r\e>trrofl -i perr , cd e nJ s_d- depus not.'cari, se pe Lep'

un com sion de rasclmparare de 89o dn va oarea lnitatior de fond rascumparate, care se apica

ndiferent de durata palt ciparli a fond.

Pent-u rascumpanlrle efectuate in cadru peroadei dc, rascumparare cu transfniterea anterioara a

notficari prvnd nt€ntia de rascumparare nuseaplica comision de rascumparare.
Nu !e percep com sioane pentrLr rascumpararile ntc{trale efectuate de nvestitor ca uTmare a

modrficar lor semn ficative n documente e Fondului s cu care acestia nu suni de acord, in conform tate cu

prevederie egale,

Sumee incasate din comisioanee de rascumparaTe reprezinta ven turi ale fonduluL, intrend ln

actvu aceslura.

3,9.6, Cheltuielile suportate de Fond
ln confcrrnitate cu preveder le leqa e s ale reg erertarior si nstruct !n ior emse n ap carea

acestora, cheltu e i e pe (:Ere A.F,l.A. este imputernrcita sa : €fectueze pentr! Fond sLrrt:

a) che tu e I priv nd p ata com sioane or datorate A,F,LA,;

b) che tu e I priv nd p ata com sroaneor datorate depo;ltaruL!;
c) cheltul€icu com iioanele datorate intermed ar lor I alte cheltuiel legate dired sau rndirect de

tranzactionare s/sau de achrzitionarea/vAnzarea actveor F,LA, saLr admterea a tranzactionare Incustv

laxele s conisioanele daknate operatorlor de piat; releva.ti iinclusiv cheltuieli e m tere cod LEI);

d) cheltuieir c! cofiris oanele de rulaj 5 alte servic bancere;

e) cheltuiel cu dobAn2 , in ca2ul contractdri de cStre F.l.A.LR. a inrprumutur lor in condiliile eg

l) cheltuiel cu conrisoanele Si tariitle datorate A.S.F. sau altor altortati competente, precum sl

orice tale sau a te ob igati flscae mpusecaurmareaactvt,tr F.LA.

g) cheltule de enritune c! docunrentee F,I.A, s Di:e oblgati de raportare sL transparenta n

legatur; c! F.LA.;
h) cheturel cu auditLr flnancar pentfu F.LA.,preclm ; ofce cheturel cu servcile non audit, ce pot

fi €fectuate de audilorul R ranciar conforn' legrs aliei in vigolr€r;

i) contfava oarea :,Lmeor datorate in contul lmprl]rlrtlrior contractate in cond!ile mplse de

regutament;
j) contrava oarea urt6! or de fond anuate (a prelul de r;scurnp;rare) 9 care nu au fost inc;
ach tate nvest tor 1or,

ln stual le in care apar ate caieqorr de cheltu el dec6t cele menlronate, acest€a sunt menlionate

dist nct in Dccumentu deOferta a Fonduui.
Chetueiede nflintare, dislributie s pubictatevorfslrpcrtatedecatreA.F.LA.
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3.10. Fuziunea, transformarea sau lichidarea fondului

3.10.1. Fuziunea, transformarea si divizarea Fondului
Fondul poate fuziona cu at ford Je investiti alternatve fie prtn ar:jorbtie, fe prin contopire in

condrt i e ind cate de Regulamentul A.5.F nr. 9/2014, cu modifcarie st cornp etarite uttefioare.
Initiativa fuziuni a doua s3u mai multe fondur de nv€:stiti alternative aoartine

:dm nistratoruiui/admlnistrator lor de fcnc!r de investttti alternative cant adm nistreaza resDectivee
fondur.

Prn luz une administratorul vr Ltrmari exclusiv protejarea interes€br nvestitorior fondurrlof ce
urrneaza a fLlziona.

Fuzilnea prin absorbtie se realzeaza prin transFerul tuturor actveor care apartn !n!a sau mat
m! tor Fonduricatre alt Fond fondul Ebsorbant-s atrage dizovarea iondJ ui/fondur lor incorporate.

FuziLrnea prin contopire are loc prin consttu rea unui nou fond de investrti alternative, car!a
iondurle care fuzioneaza i transfera n intreg rne actvele lor, avand oc astfe dizolvarea acestora.
Administratorul va transm te la A.S.F. notfcarea prvind nten!a de fuziLne a fondurilor insott; de
proectll pe baza c;ruia se rea izeazd flziUnea Si de un certfcat constatator ems de depoztar prvnd
numarLrl investitorilor Si valoarea act vulLl net ale fonduri or mp icate ln ftrz une.
In termen de maxmum 30 zle de la data depuner dccumentelor menlonate A,S,F, emte o deczie de
suspendare a enrsunig r;scump;r;ri Lrnt6!lor de fond ae fondurilor mpl,:ate in proces! de fuzrune,

cu exceplra r;scump;rErilor ntegrale de Lrnrtd! de fond, pAnE la finalzarea fLrziLtnii, dar nu mai mult de 90
de zrle de lE dtsta susoenderi.
Decizra de slspendare ntr; in vqoare l. 30 de zle de la data comun cdri r3i dtre A,F,IA mo cat;. in
termen decinci zie de a data acestei comln c5ri, AFIA este oblgata s; purice5i $ transmtti la A.S.F.

dovada pLblc;ri anunlului prvind intenlia de fuziune S a datei la care este suspendat; emsunea 5

rSscump;rarea unit:lilor de fond a e fondLrrior implicate in fu2iune.
In vederea protecl e nvesttorlor, Administratorul areobligala dea prec;:e in anuntu orvind fuziunea
faptul c5, in urma proceduri de fuz!rF, fu este qarantat5 o valoare a untSli de fond e9al5 cu cea

del nut; antefior.
Administratorul are obligalia de a crorl toate ceferile de r5scLrmp;rare depuse in peroada d ntfe
publ carea anunlului menl onat 9i data itr;ri in v goare a suspenddri em siur i t r;scump5r:ri lrn t;! lor
de fond aefondurlor impicatein procesul de fLrz une, in acest caz neflind atlicabile prevederile art. 110

aljn.(3)9(4)dinReg!amentulASFnr.9,/2014,cLrmodficarlesicompetarl€r .r ter oare.
In stuatia fLrzr!ni pan absorbtie, A.S.- va radia Fond! absorbt, fondJ absorbant
lunctioneze n conditi e res pecta r i prevecler lo r egale,

In cazul rn care Fuzrunea se realzeaza prn contoprea ma multor Fonduri? LS.F. radiaza din Reg strLll

A S,F, fondur le imp icate in procesul de fL]z Jne s nreg streaza fondu rezultirt pe baza no or documente.
Fondur le astfe fuz onate sunt administrate de catre o sinqura A,F,I.A., Nlci un cost sup rnentar nu este
mputat rnvest tor lor ca urmare a procesL ui de luziune.
A.F.LA. a fondulu rezLrltat in urma fuz!r depune la A.S.F. ir urm5toarea zi lucr;toare ulteroar; flzun
!n certiflcat constatator emis d€ depoz i.f d I care sd reia* situal a nouiui lcnd rezultat in urma tuz unr

smlarcelul depus a nromentul inr€g str:r notindrir pnvnd fu2tunea.Data cacuuur rate deconversea
- t5tlorae'o oesre o roerdudatarrzLrn,,
Data calcu ulu rater de convers e a un t;t or de fond este considerat5 data fLz un .

Fondul se poate transforma nv-tnattpdeFlAC.,curespectare,tprevederlorsi procedurior
egae prevazute de Legea 24312019 5 de Reguamentul ASF tit. 7l2C2O, precum sr a ceiortatte
reg ementari emise de A.S.F.

Este interz sa d vizarea Fondului,

3.10.2. Lichidarea Fondului
L ch darea Fondului are loc in cazul retrageri tutLlror investitori or fl)rdulu si al radier i Fondu ui

din Regislru A.S.F. si/sau in urraa fetragel dutorizate fondulul.
A.5.F, retrage autorizal a fondulu ln urm:to,rre e s tual ll
a) a cererea A,F,LA., pe baza transmteri une flndamentdri riguroase, in stuala in care se constatb c6

valoarea activelor nu maillstfld d n punct ie vedere economic operarea ace ti fond;

b) in s tualia in care nu se poate numi un ncu adm nistrator, ulterior retrager i autorizallet A.F.l.A..
Cererea A.F.l.A. trebu e transmis: la A.S.F. impreuna cu hot;rerea organllu statutar, lntermende22le
lucr;toare de a data adunEri generale a ircl onar lor sau gedinlei ccnsiliului de adm nislratie al A.F LA.;
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Hotararea organulu statJ:ar trebure sa coprinda urmatoarelel
fundarnenterea riguroa:a cu privire la decrzia de ichidare
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-situatia detnerior (infcrnatir cr.r privrre la numaru de irvestitori si va oarea actrvului net, incusiv cea

unitara) certLflcata de depozitarul londulu
rapodu aud torului inanciar intern cu privre la srtuata a:ti\/elor s obigatiilor respectiv! ul fond deschls

de nvestitil
-nota de informare a nv3stitor lor cu prv re la I chidaerea fondului deschis de investit i

program! (desfasurarer cronolog ca) avut n vedere pentru deru area procesului de lchidare
In termen de 15 zle de a data depuneridocumenleor, l\,S,F. emrte o deozie de suspendare Si aprob;
nota de nfcrmare a lnyesiitorilor, care va fl plblcatd d€ I F.I.A. cel putin pe webste'll propriu t in

cotdianul indlcat in prospectul de em siune, ln zua urm;toare prmiri dn partea A.S.F. a deci?iei de

suspendare. Operatiune,r de suspendare a emisun t r;scunrp;r;rii unitSlilor de fond ale fondului, ln

cadru procedurli de lchdarea actveor acestuia, se realizeaz; f:r: acordarea dreptulu de rSscump5rare

Dentru invesfitori,
in termen de 5 zll: lucf;toare de la data inceper i per oadei de suspendare ndicate in deciz a A.s F.

de la A.F.LA. solict; A.r;.F. retragerea autorizaliei Fondu!i rnexand a respect vd solcitare urm;toare e

documente 5i informal i:

a) stua!a actLralzatS e delnerior fonduiui existentb La momentul inceperi peroade de suspendare
( nformali cu prvire la nLm;ruL de nvestitori 9r va oarea actvrlu net, nclusrv cea untar;), certficat; de

depozltaru lrndu ui;

b) raportula!d torulu finzncrarc!privirelasitualraactuah;atiaactivelorgi oblgalillor respectvulul Fond.

in stuata imposib ltilli acht;ri contravalori uni:tilor ce fond cbtre uni inveslitori, admin stratorLl

lchder menlinein contul bancar sum€le datorate acestorl peo perioad6 detimp nedeterminat6. contul

bancar in cauz6 este con:'tituit sub forma unui cont escrow nepurt;tor d€ doband; 5i cornisoane si este

desch s a o institulie de (redit altori2at; de B.N.R, sau la o 5ucursal; a unei nstituli de credlt autonzata

in alt stat mernbru.
Adm nrstratorul lchdEri pune la dispozita institLrliei ce credit datele de identificare ae tlturor

investtorior ale c;ror dsponiblt:! sunt pasate in conlul cDector in cau26, precurn 9i soldul actla izat

alerent flec;ru inv€st tof.
Creditori administratc,rului lichid5ri nu pot inshtui procedurijudic are asupra slrmelor de bani existente

in contul bafcar. Adm nisl:ratorul lchid;rii informea2; instluta de credit la mornentul deschideri contLrlu

bancar resoect v desore a:edst; s tu:tie,

In termen de maximum 15 2ile lucrSloare de la data comun(;ri de c;tre A.S.F. a deczrei de retragere a

autcfl2alrei fcndului de inr'estilii, A.F.I.A. inchee un conlract cu un auditor financiar, membr! al C.A F.R

care poale fi 5 atu dec;t ce cu care are incheat ccntract A.F.I.A. in conformtate cu dispoz !ile
pre:entul!i requlament, r vederea desemn;r i acestuia ca Ddrrrnrstrator al lichid;r i fondu !r.
Contradll cuprnde obrqnlrle Si responsabiiitSlie adm risrai,]rului ichd5ri, stabltein conform tate cu

preveder le Leq i nr. 297,'i004 S a e req ement;r lor €mrse in pl carea aceste a.

O copie a ccntract! u/ ircheiat in urma ana iz;rii a ce pul n re oferte, astfel indt prelul contractulLl s;

le m nim, este transmis:i aA,S,F,

oblgalia flrdarnentalS n adm nistratorulli Lichd;ri este de r aclrona in nteresul del n;lorior de Lrn t:l
de:ond.
Plata adrnin stratoru ui l(:hd;ri sefacedinfonduriefezut:teprn chidafea advelor fondului de invesh!

a Iernalrve.

Adm nistrator! ichidarii pune 5!b siglu toate actvee s ia masuTie necesare pentru conservarea

acestord. acmin stratorltl lichdari a n custode cople tuluror inregistranlor si evidentelor contable
referitoare a fondul surJs chidar, pastrate de catre S;Al si de catre depozitar, rn coniorm tate cu

preveder le prezent!lu regu ament.

In termen d: maxmum :10 de 2ile ucf;toare d€ la data ncheericontractulu, adminisr:ratoru lchid;rl
intocmette un nventar complet al activelor Sl oblgalilor fondului Sr preg;teste un raport privfd
inventariere.. care cuorirnie. f5r: a se imita la:

a) o evaluare a tuturor aalivelor la valoarea or de pral6 ti a oblqalilor prezente a e fondu L ,

b) o lstb a tuturor de! riitorilor de unit:il de fond, nlmiirL S valoarea unt;!ror de fond delnlte de

fiecare anter or inceper i proces!lur de rchidare;
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c) o esalonare a datelor a care se Face I ch darea activelor Si a care are loc d str buirea sumelor rezlltate
din ich dare.

Raportul men!onat este kansmis A.F.LA. i A.S.F. in termen de rnaximum 4€i ore de la data intocm ri si
este publ cat in Bulet nu A.S.F..

Adm nistratorul lichid;ri:lege o banc6 dn Rom6na sau sucursala drn Ronran a a unei b;rc str6ine, cafe
se bucur; d€ o bun; reputal e Sl de bon tate fnanc ar;, in scopul deschideri unu cont pentru depozitarea
tuturof sumelor oroven te din lichidare,
Admin skatorul lichid;ri exerc t; exclusrv drept!ri e de operare asupra acestu cont.
Nu se perm te depunerea in acest cont a a tor fondun dec6t a celor rezultate k urma rch d;n .

Adm nistratorul lchd:ri fnalizeaz; lchidarea in decurs de rnaxmum 50 d€ z e lucr5toare de la data
publcSr i raportului ment onat.

Adm nistratorul lchdSrii are obligalia s: lchideze activele fondu ui de nv::titi a terna:ve ta va oarea
nraxinr; ofer td de Diat5.

Administralorul lichid;rii poate sollclta A.S.F. prelung rea cu max m!m 30 de 2iie lucr;toare a termenulLr

DrevSzut ,ln vederea ich d6ri actrvelor.

Pe parcursll deru5ri procesulu de ichdare a unui fond de nvestitil adm ni:itrat de cStre o A.F.LA., ca

rrTmare a cereride rSscump;rare totai:, oblqatile legae prvind calculul, certrflcarea s publicarea se

aplcS numai in ceea ce pnveste activul net al fond! u de investili .

Activul net un tar va ab l, in situat a in care q,F.LA. nu decide retragerea autor zatiei fondLlui, este u t rnll
VUAN calc! at de A.F.l.A. s certflcatdecetoztar.

Dlrpb incheierea lchldbri tLrtLrror actvelor, admin strator! lichderi pl:te9te toate cheltlrielile legate de
lchidare, precum I orice ate costur 5i datori restante ale fondul! de inve:it! , urm6nd a lne evdenla
pentr! toli bani retragr in acest scop din :;urne e oblinute in urma lrchidErii.

ulterior etapei prev;zute anteror, adn niritratorul |chderi incepe procesul de repartuare a sumelor
rezultate d n lich dare, in conform tzte c! datele esalonate in cadru raportului de nventar ere.

Adm nistratoru lichrd;ri repartizeazi surree re2Lrltate dn vAnzarea actvekn delin6toribr de unt6! de

fond, in termen de maxmum 10 zle luc'5toare de la terminarea ichd;ri,:;!mele nete 5unt reparti2ate
strct pe baza numirl.r ui de unitSl de ford delinute de fiecare investitor la cata inceperilchd;i Si cu
respectarea pr ncip ului tratamentulu e9al, echrtab I Sr ned scrimjnator u al tuturo. nvestitor lor,

indeoendent de orice alte criter i.

Admin svatorul I chid; r i intocmeste raportul final, cuprinzand rezuhatele lichid;iri S ale distribu rii s!meor
rezultate din lchidarea actvelor precum Si modaltatea de plat; a sLrmeor cuvenite nvesttorlor Si face
dovada efectuEril pl;lilor respective. RaportLrl fnal este transm s A.S.F. Si publi:at conform menliun or d n
prospectul de em siune:l fondului, precum ti in Buletinu A.S.F.

Dupd efectuarea tutLrror pl:lilor, admin st-atorul lich d;r i procedeazA la inchiderea contulu Dancar.

3.11. Operatiuni de finantare prin inlitrumente financiare (SFT):
Fondul poate efectla uTmatoare e operal: ,rn de finaniare prin nstrumente financiare (SFT):

Iranzacle 0e rascumDaTaTe:

- tranzactie de cumpaTaTe Tevanzare sau o tTanzactie de vanzare rascump,tfare,
acordarea de imprumuturi de vaor nroblare (securties endinq arranlements) st poate constrtu

garanlrr asocrate aceslora;
Tranzactie de rascumpararei rns,ramna o tranzactie care face obied:ul unui acc,rd prn care o

contraparte transfera instrumente financ ar€ cu anqajamentul dea e rascurpara !a Ltn pret spectfcat, Ia

o data virtoare prec2ata, reprezentano pentfu Fond un acord repo atun{:i cand vinde instrumenlee
inanciare si Lrn acord reverse repo cand e cumpara,

Tanzactie de cLrmparare-revanzare (buy sel back) sau tranzacte de.r'anzare.,recJmparare (sel
buy back), inseamnS o tranzaclie prin caft: Fondll clmpara szu vnde nsirumente flnencare find de
acord sa vanda Saur resped v, sa le curnp:re inapoi la un pret specificat la o data ult€roara, aceasta
tranzacte flnd pentru Fond o tranzact e de cumparare{evanzare (buy sel back) cand cumpara s o
tranzad e de vanzare-recumparare (s€ll-buy back) cand v nde,

Operat une de dare cu imprumut d€ valor moblare (securities lendtrq) inseamna tranzacta prin
care Fondu transfera vaor mobiiare cr cond tia unu angajaanent in baza caruia debitoru va resttu
valorie mobi iare la o data u terioara sau la cererea cedentu ui,
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Fondirl poate efectua operatruni de frnantare pfln nstrumente financare pentr! valorifcarea

oportuntatlor de piata c! scop!l obtineri de benefci financrare. Rscurle aferente operatiunli de

flnantare prin nstrumenle flnancare sunt uate in consile?re in mod corespunzator in sistemul de

administrare a risc! ui.

Instrumentele fir,rnciare ce vor face obiectul ope?tiun lor de fnantare sunt linlltate la acliun,
obigatiuni sau instrLrmenle ae pete monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de

autortatrle publice loca € ,rle unur stal membru sau de organl;me plb ice internationale d n care fac pa(e

un! ori rna multe State II emlrre,

ContrapartLle elill ri e pentru operatiuni de fnantaftr pr n instrumente financ are vor fl seiectate pe

ba2a unor criteri care indud, fara a se mita la: statulul 1o-jurdic, tara de oagine, ratng !l de cred t

Fondu nu va pltea nvesli ma m!t de 2070 drn actvee sae, ln nstrumente financiare ce vor

face oblectu operat!nidefinanldrepin nstrurnenle financrere, fata de activ!ltotalal Fondului.

Toate qarant ie p' mite de Fond, pentru a reduce expL-rnerea la r scLrie de contraparte, n cadr!

operat un lor de finantaf€ prin instrumente financiare, treblie sa respecte in permaneata uTrnatoaTele

. Lich dltate trebu e sa fie foarte ichide si tranzactonale pe o piata reg ementata sau pe un

sistem a ternativ de tra nzadtiona re cu preturi tra n spa I ente, astfe incal sa poata fl va nd ut ra p d la

un oret aoroDiat de cel d n eva udTea anterloara varrzarl ,

. Diversificare ,larantille nemonetare vor fi consd€irate suficent de diversiflcate daca Fondul

pr meste de la o contrapartida un cos de garanti crr o expuneTe Inaxima la orlcare em tent de

209c drn valoarea activul! nel a Fondulu; atlrnc cand Fond!l este expLls unei vaaatl de

cont.apartde diferte, difertele cosuri de coateral sunt agregate pentru a se asgura ca

expLnerea a un singur emitent nLr depaseste 2070 d rr va oarea activu u net.

. Ca itrtea cred t! ui em tentului - garanti le prim te trebu e sa fie de na ta calitate;

. Core atia - qarantia lrebu e sa fie em sa de o ent tate ndependenta de contrapartida;

. Eva uaTe qarafl a trebu e sa poata fl evaluata si mon/tor zata conform cerrntelor egale Aceasta

va fi eva uata zinic conform DrrfciDiior utlzate it eva uaTea actvelor detnute de Fond. Pot fl

uli izate marje de variatie zi nice I iunctie de prev€der le conlractua e agreate cu conlrapartide e

r Scacenta instrrmentele inanc are pr m te in garanl e vor avea o rfaturitate care sa depasesca

scadenta sFTi
. Garantile non c:sh nu pot fi reut lzate (vandute, prs{r In gafantie sa! re- nvestrte)

Riscuri p.rv nd ut zarea operat unr or de finantare pr n instruriente financ are sau SFT|

. Contracte e repo imp ica r scul ca valoarea de piata a valor lor mob I are vandute de catre Fond sa

scad. sub pretur e la care Fondr este oblgat sa le'ascumpere. In calu in care cumparatoru

vaorlor mobiia'e ntra in ialment sau se afa rr ltare de jnso vabiitate, utilzarea fond!r or

aferente contracllilui poate fi restrclionata n astepla'ea hotarariceeiate parti dea mplementa

obl galia de rasc-rnparare.
. Rscur egate d{r adm nistrarea garantilorr rscul operational, de lch ditate, de contraparte, de

custod e sr riscu jLrridrc. .

Act /ee care f.r( obredLr operatrun lor de fnantare prn instrLlmente Fnanciare si garant e

pr rn te vor fl pastrate de catre B,c.R,, rn ca itate de depoz tar 5i custode a Fondulu ,

La aaordarea mrrumutulu, AFIA va evta conflictee le Interese s va acorda imprumutu enttat
care are cea ana avantajcrsa ofena in functie de pret, rating :i /sau r sc.

Foncul nu poate acorda imprumltlr de valor riobi irre care sa reprezinte maL nu t de 20% d n

act v, ar peroada de acordare este de ce mult 3lln.

In u'ma operatiu'r i de imprumul de valor mobilaar, acestea se evidentiaza dstndt n aclrvu

Fondul!i, in rradru unei fo r!br ci .Valor mob I are acordats ce tmpr!mut ln curs ae decontare"

Enttatea care ia :u rnprumut actiun le va depun€ un colateral, scopul acestuia flnd acea de a
garanta Lndef in rea n silrranta a oblgatieide rambLrrsare

Garantie rnancare asocate mprumutulu se pot,:onstltu sub Forma de numerar, actiun chide

dn comoonenta unor in,lc burser ce irdeplnesc condttie )revazute de Ghdu ESI'1A/2012/832, s/sau

titl!n de stat

Document de ofert;
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Valoarea 9arantiei va fl mentinuta in per-a ienta la minimum 110% din valoarea tit uri or imprumutate,

Garantia va f reflectata rn activ( f:ondului doar in momentul executar i acesteta, cu respectarea
prevederior OG 9/2004 prvind unee contracte de garantie frnanciara, aprobata cu mod fiaari s
completari prin Legea 22212004, cu modifcarle si completartle ufterioare.

Instrumentele flnanciare prmi:e n garante se evalueazb confora Regulilor de eva uare a

activelor Fonaului.

Ventlrie obtinute de fond din operatiunea de inprumut se evidentlaza esa onat n activul
Fondului prin recunoasterea zlnica a venitului aferent peroade scurse de la data acordari imprumutuu,
n cadrul categoriel ,,Alte active" la o poite d st ncta ,,Ven tlri obUnute din operatunea de imprurnut de

va or mobiliare",

4. Regimul fiscal aplicabildetinitoiilor de unitali de fond
Fiecare investtor are obiqatia sa :a culeze si sa achite obhgalile fscae care ir revin conform

prevederilor lega e in vigoare.

La data actualzar i prezentllui docurnent de ofefta, castigurle obtinJte de persaanee fzce ca

Lrrmare a rascumparar i unitatilor de fonc se sLrpLrn Legi N.22ll2ol5 privinl Codul Fisca cu modflcarie
sr completar le ulterioare.

In cazul existente unor ate taxe s/sau impozite datorate d€: Fond, laxe sau mpozte
reg ementate pr n dispozlt i lega e adoptate ulter or redactar i prezentu ui pro:'pect de emisune, acestea se

vor platr conlorm eg or.

5. G.upul din care face parte A.F.I.A.

S.A.1. Star Asset llanagement S.A. nu face parte d ntr un grup asa clr este acesta definit n art.2
It. l) d n Legea nr.243l2019

6. Distributia unititilor de fond
D str butia unitatlor de fond emrse de catre Fond se realzeaza do,tf a sedi! S.A,I. Star Asset

lvTanaqement S,A,

7, Performanlele anterioare ale Fondului

Investil ie in Fond comport; nu numai avantaje/benefic i specifice, l,rr S rscu-i asociate cu

reali2a rea/nerea I za rea strateg e/polit ci d€ invest!i 9 a obiedvulu investilional al Fondulu, nclusv
rscu aparlei unorperder pentru investtori, veniturie alrase din investtie flnd, deregLri, proporliona;
cu T scul asLrmat.

Performanlele anterioare a e Fondulu n! reprezint; o garant e a realiz;r lor vitoare.

8. Preveded diverse

8.1 Prelucrarea datelor cu caracter personal

SAI STAR ASSET I4ANAGENlENT S.A., n ca itate de administrator de fondlrl] de investti,
prelucreazb daiele cu caracter persona ale nvesttorlor (Persoane Vlzate) in baza obligatiei egale
nst tu te pr n cadrul legis at v ap icabi .

Prelucrarea de catre SAI STAR ASSET N1ANAGEI4ENT S.A a datelor cu cafacter personal apart nand

Investrtor! ui se tace cu fespectarea ReEularnentu ui UE 679t2016 priv nd prctect a persoanelor fizice tn
ceea ce prveste prelucrarea dateor cu canrcter personal s privind bera ci"(uatie a acestor date s de

abfogare a D rectivei 95/46lCE ( Regu amentul general pr v nd protect a datelo).
Persoanee Vizate beneficaza, in co:llit le preva2ute de leqislatia in donenul preucrari datelor c!

caracter personal/ de urmatoarele dreptJr r dreptu a informare; drept! d€: acces a date; dreptul a

rect ficare; dreptul la stergerea datelor ('tlreptul de a f ultat'), ln masura ln ca-e sunt indepltnite condit le
prevazute de leqei drept! a restrictiona'ea preucra ; dreptu a portab ltatea dateor; dreptu la

opozte; dreptul de a nLr fi supus une dtczi indviduae autonrate si dreptLlde a se adfesa Autortatl
Natonale de Supraveghere a Prelucrari Datelor cu Caracter Personal sau nstant€lor competente, n

masura In care consroera necesar.
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SAI STAR ASSET IVII NAGEMENT S.A. este inscrlsa n registru ANSPDCP de evidenta a pre ucrar lor de
t1?t. .t .lt).rc. 

^cr< 
r,1. | 

^r 
adtA

Prin aderarea la FrezentuL Prospect de Emisune, decar ca am fost nformat cu prvire la exstenta
informatilor oblgatori refer toare la protecta datelor cu caracter personal pLrbicate la urmaloarea
adresa: htto://sai sla r. rcy'leb!!

8.2 Informatii suplimentare

Informati complete d€spre Fond se pot obtine Ia sedi! S.A.L Star Asset Management S.A. dn
Bucurest, Calea Floreasca nr. 9L-111, B . F1, Tronson 5, Apartament 41, sectof l, te efon: 02U3161766;
fax A2I/3161778, prin conslltarea a sedul societati a Documentulu de Ofeta, Contractu ui de

soc etate, Regullor Fondulu, Documentului cu lniornat Esentiale, Rapoartelor perod ce solcrtate
Fondu ui de egslata apicabla, sau electronrc, rn urma unei solictar transrnise pe adresa de e-ma :

office@sai-3tar.ro

9. Publicarea notifidirilor

Pubicarea notfc:r or refentoare a modiflcarea docurnentelor Fondului se face pe ste-!l a.F.LA. la

adresa : http://www.sa star.rolfi star va ue/
Sup mentaf, notificdrib se pot transmte si pe adresa de Fosta eledronica furnizata de nvestitor, ddca

aceaSla ex sta,

10. Drepturile investitorilor

Drepturie investitor lor Fondulu sunt uTmatoare e:
. sr benefcrez,: de plata pretulur de rascumpara:e al untalilor de fond (Prelul de rascumparare

este pretul cuv€nt nvestitorului la data depuner cereri de rascumparare s este format din

valoarea lnitarr a actrvul! netdeladatacerericclcLlatadeA.F.IA,si certiflcata de depozitar,

din care se scade cornisonul de rascLrmparare - dacn este ca?Lr s orce a te tare lega e);
. sa pr rneas(a prn fax, e mai, posta sa! alt suport durabl un ext'as de cont ce consttue
Certrflcatul de rvestitor s care atesta partciparea la Fond;
. .-^hr,n, l/ rprp pnr,\'lnp .nr. 

^nprir ' 
n lr pfF.r 

':rF
. .- .anef ,p/p n .nn. r ,lp lp.' .lp.^nfi.pnr / r/ -: .^Fr:r 

' 
n l^'

. sa qaranteze, cLJ unitatile de fcnd det nute, pentr! cred te acordate de o banca cu care A,F LA.

a incheiat un ailfe de acord, cu acordu acestera A,F,LA, va bloca operat unie de rascumparare

efe:tuate din (ont! investtorulu n baza contractJ !i de gaj incheat intre tt!larul cont!lu s

banca partenerr Deblocarea operatlnLorde rascumparare se face la prmirea de catre A,F.lA a

docurnentelor care atesta inchei{lrea gajulu ,

. :ia soicrte si sa obtna nformati referitoare a poitrca de investtii a Fondul! si ultma vao-re
uni:ard a activllLri net calculata de A,F,LA, s certflcrta dedepoztar, cu respectarea teremeneor
prevazule in reglementar le n viloare;
. sa so cte inscrierea n foffiru aru de adez u|e-slbscr ere ca nvesttor a une persoafe

r^lLternLre5.r .pe-ere rr-mde.pe.o1--l s P, -c-l rLldrLl .

Delnijtor de lnit5l de fond beneflcraz; de d--.ptur 5l oblgali doar in mtele valorice 9

propo( a d n act ve e Fondu ui delinute.

11. Dispoziliifinale

lnvesttoridevin parte a Contractului de Socetate ii 5 aslma preveder e documente or Fonduu
prin seranrrea formu aftr ! de subscriere/adez une, in urrna cit ri Docurnentu u de oferta a Fondu u .

S.A,I. Star Asset Management S.A.

Presedinte - Director General

Dinil; Nicolae.Alexandru




