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Documentul de Oferta
al
Fondului de Investitii Alternative
Star Value

Investitiile in Fond nu sunt depozite bancare, iar bancile, in cazul in care detin calitatea de
actionar al unui A.F.I.A. nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite.

Autorizarea Fondului nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de citre A.S.F. a
calitiatii plasamentului in respectivele unitati de fond

Investitiile in Fond comporta nu numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al
Fondului, inclusiv riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, valoarea investitiei fiind, de
reguld, proportionald cu riscul asumat.

Informatii complete clespre Fond se pot obtine la sediul S.A.L. Star Asset Management S.A.
din Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-111, Bl. F1, Tronson 5, Apartament 41, sector 1, telefon:
021/3161766; fax 02173161778, prin consultarea la sediul societatii a Documentului de
Ofertd, Contractului de societate, Regulilor Fondului, Documentului cu Informatii Esentiale,
Rapoartelor periodice solicitate Fondului de legislatia aplicabila, sau electronic, in urma unei
solicitdri transmise pe adresa de e-mail: office@sai-star.ro

Intocmit la data de 08.02.2007
Actualizat [a data de 24.08.2021
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Preambu!

Prezentul Document de ofertd al Fondului de Investitii Alternative Star Value (F.I.A. Star
Value), este elaborat in conformitate cu dispozitille Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative, ale Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr.7/2020,
Legii nr.74/2015 privind administraterii de fonduri de investitii alternative, Regulamentul ASF nr.10/2015
privind administrarea fondurilor de nvestitii alternative, cu modificdrilz si completarile ulterioare,
Regulamentul Delegat (UE) nr.231/2013 si ale reglementarilor in vigoare emise de A.S.F. si contine toate
informatiile necesare pentru ca investitorul potential sd poatd evalua calitatea investitiei si pentru a ajunge
la o decizie rationald privind oferta facuta.

Fondul de Investitii Alternative Star Value, denumit in continuare si Fondul sau F.LA., este
constituit pe baza de contract de socieate, potrivit dispozitiilor generale ale Codului civil, ale dispozitiilor
speciale ae Llegii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020,

1. A.F.I.A. a fondului de investitii alternative Star Value

Initiatoarea constituirii Fondului este administratorul de fonduri de investitii alternative
S.A.L Star Asset Management S.A., denumita in continuare si Administratorul sau A.F.LA.

S5.A.1. Star Asset Management 5.A. este 0 societate de administ-are a investitiilor autorizata
de AS.F. prin Decizia nr. 730/23.03.2006, inregistrata la Oficiul Registrul Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/1381,/31.01.2006, Cod Unic de Inregistrara 18331767, inregistrata in
Registrul A.5.F. cu nr. PJROSSAIR/400021 in calitate de S.A.L. si cu nr. PIJRO7:AFIAI/400002 in calitate de
administrator de fonduri de investitii alternative, cu sediul social in Bucuresti, Calea Floreasca nr, 91-111,
Bl. F1, Tronson 5, Etaj 1, Ap. 41, sector 1, telefon; 0213161766; fax 0213161778, e-mail: office@sai-
star.ro, web site: www.sai-star.ro, avand o durata de functicnare nelimitata si cu un capital socia! subscris
si varsat de 500.000 Lei,

Societatea a fost constituita in conformitate cu dispozitite Legii nr, 32/1990 republicata, precum si
cu dispozitiile Legii nr. 297/2004, ale O.U.G. 32/2012, ale Legii nr.74/2015 si a reglementarilor A.S.F. in
vigoare, care reglementeaza activitatea de administrare a investitiilor.

La data prezentelor documente ale Fondului, S.A.L. Star Asset Management S.A. nu are deschise
sedii secundare in tara sifsau sucursale in strainatate,

S.AL Star Asset Management S.A administreaza doua organisme de plasament colectiv in valori
mabiliare, FDI STAR FOCUS si FDI STAR NEXT si doua fondurilor de investitii alternative, FIA Multicapital
Invest si FIA Star Value. Societatea nu desfasoard activitdti de administrara discretionard a portofoliilor
individuale de investitii.

Consiliul de Administratie al societatii are urmatoarea componenta:

Danila Nicolae Alexandru — Presedinte — experienta de peste 15 ani pe piata de capital, in
domeniul fondurilor de investitii;

Danild Georgeta - Vicepresedinte - axperienta de peste 20 ani in functii de conducere, specializari
in marketing si evaluari, Standardele Int2-nationale de Contabilitate si audit financiar international;

Petrescu Claudiu — Membru - experienta de peste 15 ani in functii de conducere in domeniul
financiar, audit, consultanta de fuziunii si acnizitii de societali comerciale.

Directorii si inlocuitorii numiti ai societatii sunt:

Domnul Dénila Nicolae Alexandru detine functia de Director General al societatii.

Doamrra Nicoleta Sache, experienta de peste 10 ani in domeniul piete de capital, este Directorul
Adjunct al societati si in acelasi timp Inlccuitor al Domnului Danila Nicolae Alexandru.

Inlocuitorul Doamnei Nicoleta Sache este Doamna Elena-Cristina Turtoi, cu ¢ experinta de peste 10
ani in domeniul societatilor de administrare a investitiilor.
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2. Informatii despre Depozitar

In baza Contractului de depozitare si custedie incheiat intre 5.A.L. Star Asset Management
S.A, si BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., depozitarul Fondului este BANCA COMERCIALA
ROMANA S.A., cu sediul in Bucuresti, Calea Plevnei, nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, et.
6, sector 6, telefon 03732.511.695/ 0373.510.631, fax 0212270079, adresa web www.bcr.ro, inmatriculata
la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare R361757, inscrisa in Registrut Bancar sub nr.
RB-PJIR-40-008/1999, inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr. PIR1IDEPR/400010 din 04.05.2006, reprezentata
de Domnul Vasile Cristian PASCU — Sef Departament InstitLtii Financiare,

Nu exista subdepozitari ai Fondului, dar exista posibi itatea transmiterii de catre depozitar catre
subdepozitari a unor activitati ce fac obiectul depozitani, in conditiile legii si ale contractului de
depozitare,

BANCA COMERCIALA ROMANA S.A,, in calitatate de Custode, poate sd desemneze un Custode
Global/sub-custozi s3 inceplineasca in totalitate sau in parte gricare din obligatiile sale cu privire la activele
achizitionate pe pietele externe, in acest caz raspunzand sclidar cu Custodele Global/sub-custozii fatd de
Ford. De asemenea, Custodele va efectua operatiuni de decontare-compensare-registru prin sisteme
autorizate, cJ respectarea reglementdrilor aplicabile, in numele Fondului, participdnd ca bancd custode in
sistemul de decontare-compensare-registru pentru a indeplini orice obligatie ce decurge contractul
incheiat si poate deiega oricare din functiile sale ce decurg d n acesta oricarui astfel de agent sau sistem
de decontare-compensare-registru.

Depazitarul increcinteaza activele tranzacticnate pe Jiete externe catre Custodele Global Erste
Group Bank AG , cu sediu in Am Belvedere 1, A-1100, Vierna, Austria, numar de telefon +43 (0)5 0100 -
10100, numar de fax +43 (0)5 0100 9 - 10100, SWIFT GIBAATWGXXX, adresa web:
https://www.erstegroup.com

Depozitarul nu se angajeaza in alte activitati cu excaeptia celor de depozitare si custodie si nu
reutilizeaza activele fondului, neavand autoritatea sa transfers, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau
sa dispuna, in orice alt fel, de orice instrumente financiare sad sume de bani incredintate spre pastrare in
numele Foncului.

3. Informatii privind Fondul

3.1, Denumirea si tipul Fondului

Fondu! de investitii alternative ce poarta denumirea de Fondul de Investitii Alternative
Star Value, face parte din categoria fondurilor de investitii alternative destinate investitorilor de retail
diversificate si este un F.I.A. de tip deschis.

Fondul de Investitii Alternative Star Value, initiat de administratorul de fonduri de investitii
alternative S.A.I. Star Asset Management S.A., este inregistrat in Registrul AS.F. sub nr
CSCO9FIAIR; 400008, a fast inflintat prin contract de societate incheiat ta data de 15.01.2007 pe o durata
nedeterminaza si functioneaza in conformitate cu Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alte-native, Regulamentul Autontatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) nr.7/2020 si dispozitiile
generale ale Legii nr 287/2009 privind Codului Civil,

Fondul nu are personalitate juridica, urmand a fi legal reprezentat de A.F.1.A.

3.2, Durata Fondului
Fondul este constituit si functioneaza pe o durata nedeterminatd.

3.3 Perioada in care se pot face rascumparari

Rascumpararea unitatilor de fond se poate realiza rimestrial, in pericada 5-10 & lunii urmatoare
finalului de trimestru (5-.0 aprilie , 5-10 iulie , 5-10 octombrie , 5-10 ianuarie}.

Anterior depunerii cererilor de rascumparare, investitori trebuie sa transmita catre AFLA., in
pericada 5-10 a primei luni din trimestru (5-10 ianuarie pentru rascumpararile ce se fac in perioada 5-10
aprilie , 5-20 aprilie pentru rascumpararile ce se fac in pericada 5-10 iulie, 5-10 iulie pentru
rascumpararile ce se fac in peripada 5-10 octombrie, 5-10 octombrie pentru rascumpararile ce se fac in
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perioada 5-10 ianuarie} o notificare privind intentia de rascumparare. Pentru rascumpararile efectuate de
investitori pentru care nu s-au depus notificari se percepe un comision de rascumparare de 8% din
valoarea unitatilor de fond rascumparate. care se aplica indiferent de durata participarii la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul perioadei de rascumparare cu transmiterea antericara a
notificarii privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascurnparare.

Nu se percep comisicane pentru rascumpararile integrale efectuate de investiteri ca urmare a
modificarilor semnificative in documentelz2 Fondului si cu care acestia nu sun: de acord, in conformitate cu
prevederile legale.

3.4. Durata ofertei initiale si ulterioare

Emisiunea initiala de unitati de fond ale Fondului s-a derulat pe o pericada de 30 de zile
calendaristice de la data inregistrarii fondului la A.5.F,

URerior, unitatile de fond se vor putea subscrie cu o periodicitate lunara, in intervalul 05-15 ale
flecarei luni a anului, fa valoarea unitara 2 activului net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea contului colectar al Fondului calculata de A.F.LA. si certificaza de Depozitar la care se
adauga Comisionul ce subscriere, valabil la acele date. Emiterea titlurilor de participare se face in ziua
lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector.

Subscrierile intiale si ulterioare de unitati de fond trebuie agreate de catre A.F.1A.

3.5. Obiectivele si politica de investitii a Fondului

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare dispcribile de la persoane fizice si
juridice romane si straine si plasarea disponibifitatilor banesti atrase pe piata financiara, pe prncipiul
diversificarii riscului si administrarii prudentiale in vederea obtinerii unei rantabilitati superioare ratei
inflatiei si randamentului depozitelor bancare in lei.

In realizarea obiectivelor Fondului, A.F.1.A. actioneaza numai in interesu! investitorilor Fendului,
si va lua toate masurile pentru prevenirea, inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si exercitarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Investitiile Fondului pot fi efectuate excusiv in unul sau mai multe dintre urmitoarele active:

ajvalori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

bvalori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei  burse dintr-un stat
terf, care opereazad in mod regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca
alegerea bursel s3 fie aprobatade A.5.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate din
reglementdrile emise de A.S.F., si s3 fie prevdzuta in reqgulile fondului aprobate de A.S.F.;

C)valort mobiliare not.-emise, ce fac obiectut unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu
respectarea cumulativd a urmétoarelor conditii:{i)documentele de emisiune si includd un angajament
ferm, conform cdruia se va cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereazd requlat si este recunoscutd
si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei s3 fie aprobatd de
A.S.F. ori sa fie prevdzuta in regulile fondului aprobate de A.S.F.;(ii)aceastd admitere sa fie asiguratd intr-
un termen de maximum un an de la emisiune;

dititlurl de participare ale O.P.CV.M sau F.IA, stabilte sau nu in state membre, cu indeplinirea
cumulativd a urmadtoarelor conditii:{}F.1.A. sunt autorizate sau inregistrate;(ii)activitdtile F.LLA. fac
obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si @ pasivului, a veniturilor §i a
operatiunilor din perioada de raportare, n concordantd cu frecventa de rascumpdrare oferitd
investitoritor, dupd caz;(iii)profilul F.1.A, se inscrie in profilul de lichiditate al F.LA, stabilit de
A.F.I.A. conform art. 4 alin. (11) din Legea rr.243/2019,
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e)depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu 0 scadentd care nu depageste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiel de credit sa fie
situat In Ramania, Tntr-un stat membru sau intr-un stat tert, 'n acest ultim caz cu conditia ca institutia de
credit sa fie supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de cdtre Uniunea Europeand;

flinstruments financiare derivate, cu decontare finald in “onduri banesti sau n actiunea-suport a
instrumentulul, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in
sensul lit. a) si b), sifsau instrumente financiare derivate, regociate Tn afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditii:(activul-suport constd in instrumentele prevazute in
prezentul articol, precum si indici financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul
de schimb, in care F.L.A. poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute in
regulile fondului;{ii)contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati,
subiect al supraveghe-i prudentiale, care apartin categoriiior aprobate de A.S.F.;(iil)instrumentele
financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari zilnice i
verificabile 51 pot fi, tainitiativa A.F.LA. extern sau F.LA, autoadministrat, vandute, lichidate sau
pozitia poate fi inchisa zilric, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

glinstrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide s au o valoare cara poate fiprecis determinatd Tn orice moment, cu excepjia
efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul 58 fie supus reglementaritor referitoare la
protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar instrurmentele:(i)sd fie emise sau garantate de o
autoritate administrativd, centrald, locald sau regionald, ce o banca centrald dintr-un stat membru, de
Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeand de Investitii, de o tard tertd
sau, In situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un
organism puolic internat cnal, din care fac parte unul sau ma multe state membre; sau(ii}sé fie emise de
un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a) gi b); sau(iisa
fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeand, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, requli validate de A.S.F. ca flind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeans;
saufiv)ss fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investigiile in
astfel de instrumente s fie subiect al unej protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazutd |a
pct. (i), (i) si (i), 5 ca emitentul s3 fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin
echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezintd si publicd situatiile financiare anuale,
confarm legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societali care
conting una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate
decicatd finantarii vehicalelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara ce finantare;

hiparti socale ale societdtilor cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, ale céror situatii financiare anuale sunt auditate
conform legi.;

i)valori mobiiare definite a art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sauU nu sunt tranzactionate in
cadiul unei turse dintr-un stat tert;

jivalutd, achizitionatd pe piata internd, liber convertibild, conform criteriilor B.N.R.;
Ktitluri de stat;

Fondul investeste exclusiv in O.P.C.V.M, si F.LLA. care asigurd prin documentele constitutive sau
alte documente relevante segregarea individuald a activelor deginute sau segregarea acestora in
conturi omnibus, ce sunt reconciliate de citre depoz tarul O.P.C.V.M./F.LA. cel putin cu o periodicitate
similard cu frecventa de  subscriere  sau  rdscumpdrare  oferitd  investitorilor respectivelor
O.P.CV.M/FLA. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clienti at depozitarilor
0.P.C.V.M.,/F.LA., nu pcate contine activele proprii ale depozitarului 0.P.C.V.M./F.L.A. sau ale entitatil
terte delegate.

Pag. &2



FIA STAR VALUE Document de ofertd

Fondul nu poate sa investeasca in instrumente financiare emise de S.A.I. Star ASSET
MANAGEMENT S.A.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.

Fondul nu poate efectua vanziri in lipsd, definite conform prevederilor Regutamentului (UE)
nr. 236/2012 al Parlamentuiut European gi al Consilivlui din 14 martie 2012 privind vanzarea in
lipsé  gi anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, decdt in scop de acoperire a riscurilar,
respectiv hedging.

In administrarea Fondului, A.F.LA. va respecta regulile de conduita prevazute de Reglementarile
ASF.

Profitul de risc si randament

Prin pofitica sa privind investitiile Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor potentiali dispusi
sa-si asume un nivel de risc mediu sore ridicat, urmarind obtinerea unui castig medu de capital in
conditiile uncr fluctuatii semnificative,

Riscul la care este supusa investitiz ir Fond se compune din urmatoarele marimi:

 riscul sistematic (nediversificabil} influentat de factori ca: evolutia generala a economiei
nationale, riscul modificarii dobanzii pe piata, riscul modificarii puterii de cumoarare datorita inflatiei, riscul
ratei de schimb valutar, etc.;

» riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de
management, riscul financiar, etc;

+ riscul legislativ: posibilitatea impozitarii rezultatelor pozitive ale Fondului, acte normative care
prevad o modificare a metoedologiei de calcul a valorii activului net, etc,

In vederea fructificarit supericare a investitillor efectuate in unitati de fond, orin politica de
investitii declarata, Fondul recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe un termen de
minimum 18 [uni,

Fondul nu-si propune sa repartizeze periodic veniturile, acestea reflectandu-se permanent in
valoarea unitara a activului net calculata conform reglementarilor in vigoare.

Expunerea globald fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depisi valoarea totald a
activului sdu.

3.6. Caracteristicile unitdtilor de fond

Titlu! de participare a Fond este unitatea de fond, care reprezintz o detinere de capital a unei
persoane fizice sau juridice in activele nete ale Fondului si este de un singur tip, inregistrata,
dematerializata si va conferi detinatorilor =i drepturi egale.

Titlurile de participare sunt platite integral la momentul subscrierii si vor fi emise intr-o singura
serie, conferind detinatorlor drepturi si oblicatii egale.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara Unitatilor de fond.

Valoarea nominala initiala a unei unitati de fond |2 constituirea Fondului este de 1000 Lei.

AF.1.A. poate solicita A.S.F. aprcbharea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie
stabilit astfel incat valoarea unei unitati de fond s3 nu scad$ sub valoarea de 5 lei.

Numarul unitatilor de fond se supune unor oscilatii permanente care tin de rezultatele atragerii de
la persoane fizice si juridice de resurse financiare prin oferta periodica a unitazilor de fond.

Nu exista limita de detinere de unizati de fond pentru o singura persoana fizica sau juridica romana
sau straina, fiecare investitor exprimand ir cadrul Cererii de Adeziune-subscriere numarul sl valoarea
unitatilor de fond pe care le subscrie la momentul adeziunii la Fond. Subscr erfle intiale si ulterioare de
unitati de fond trebuie agreate de catre A F.LA.

Investitarii atrasi ulterior devin parte a contractului de societate prin semnarea formularului de
subscriere si isi asuma prevederife documentelor Fondului,

3.7. Conditii de emitere si rascumparare a unitatilor de fond

Emisiunea initiala de unitati de fond ale Fondului s-a derulat pe o pericada de 30 de zile
calendaristice de la data inregistrarii intiale a fondului la A.S.F.
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Ulterior, unitatile de fond se vor putea subscrie cu © periodicitate lunara, in intervalul 05-15 ale
flecarei uni a anului, la valoarea unitara a activului net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea contului colector al Fondului calculata de A.F.L.A. si certificata de Depozitar la care se
adauga Comisionul de subscriere, valabil la acele date. Emiterea titlurilor de participare se face in ziua
lucratoare urmatoare celzi in care s-a facut creditarea contulu colector,

Avand in vedere ca fondurile de investiti al:ernative sunt instrumente financiare cu o
complexitate ridicata, subscrierile de unitati de fond trebuie agreate de catre A.F.1.A.
A.F.L.A. poate alege sa nu ofere unitati de fond catre anumiti investitori in situatia in care exista
motive sa se considere ca acestia se afla in una din urmatoarele situatii

. Investitorului nu intelege instrumentul finarciar in care investeste

. Nevoile de lichiditate ale investitorului nu sunt compatibile cu politica de rascumparari a
Fonaului

. Informatii'e furnizate de catre investitorul nu indeplinesc cerintele generale de cunoastere

si acceptare a clientelel implementate fa nivetul A.F.LA.

Rascumpararea unitatilor de fond se poate realiza trimestrial, in perioada 5-10 a lunit urmatoare
finalului de trimestru (5-10 aprilie , 5-10 iulie , 5-10 octomkbrie , 5-10 ianuarie),

Pretul de rascumparare al unei unitati de fond este valoarea unitara a activului net calculat
de A.F.I.A. si certificat de depozitar pe baza activelor din ziua in care a fost depusa cererea de
rascumparara.

Anularea titluriler de participare se realizeaza in zua lucratoare imediat urmatoare datei de
inreqgistrare a cererii de rascumparare.

Anterior depunerii cererilor de rascumparare, investitorii trebuie sa transmita catre A.F.LA., in
pericada 5-10 a primel [uni din trimestru {5-10 ianuarie pentru rascumpararile ce se fac in pericada 5-10
aprilie , 5-10 aprilie pentru rascumpararile ce se fac in pericada 5-10 iulie, 5-10 iulie pentru
rascumparar le ce se fac n perioada 5-10 octombrie, 5-1C octombrie pentru rascumpararile ce se fac in
pericada 5-10 ianuarie) o notificare privind intentia de rascumparare.  Pentru rascumpararile efectuate
de investitor si pentru care nu s-au depus notificari, se pe-cepe un comision de rascumparare de 8% din
valoarea unitatilor de fonc rascumparate, care se aplica indife-ent de durata participarii la fond.

Pentru rascumpararile efectuate in cadrul perioadei de rascumparare cu transmiterea
anterioara a notificarit privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de
rascumparare,

Nu se percep comisicane pentru rascumpararile integrale efectuate de investitori ¢a urmare &
madificarilor semnificative in documentele Fondului si cu care acestia nu sunt de acord, in conformitate cu
prevederile legale.

Operatiunile de cumparare si rascumparare se realizeaza cu un numar de unitati de fond exprimat
cu 2 zecimals,

Notifizarile privind intentiile de rascumparare si Cerenla de subscriere {cumparare) / rascumparare
se depun in peripadele sus-mentionate la sediul A.F.LA,

3.8. Modalitatea de calcul a valorii activului net si evaluarea activelor

3.8.1. Modalitatea de calcul a valorii activului net
Valoarea totald a activelor Fondului se calcuieaza lunar, pentru ultima zi a lunii, si cu ocazia
fiecarei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, insumandu-se valocarea tuturor activelor
evaluate in conformitate cu prevederile  Regulamentulli AS.F. nr. 7/2020 si ale art, 113-122 din
Regulamentu! A.S.F. nr €/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.
Valoarea unitara a activului net se calculeaza prin impartirea valoril activului net al Fondului la
numarul de unitati de fond aflate in circulatie:
Valoarea unitara & activului  _  Valoarea activului net al Fondului
net {(VUAN) T Numéir de unitati ge fond
Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stasileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise <i numarul d= unitati de fond rascumparate. Unitatile de fond vor fi anulate de catre A.F.LA.
in ziua lucratoare imedia: urmatoare datei de inregistrare a cererii de rdscumpérare.
Valoarea neta a activelor Fondului se calculeazd prin scdderea obligatiilor din valoarea totald a
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activelor:
Valoarea activului net al =  Valoarea totala a activelor - Valoarea totala a
Fondului Fondului obligatiilor Fondului

Valoarea activului total, a activului net, valoarea unitara a activului net, pretul de emisiune si pretul
de rascumparare se exprima in lei, se calculeaza lunar, pentru ultima zi a lunii, si cu ocazia fiecarei
subscrieri rascumparari, anulari de titluri de: participare, de catre A.F.1.A. si se certifica de catre Depozitar.

Randamentul lunar, exprimat procentual, va consemna cresterea/scacerea performantei unitatilor
de fond emise de Fond fata de luna precedenta.

3.8.2. Evaluarea activelor se face dupa cum urmeaza;
Normele de evaluare a activelor fondulu: sunt detaliate in Regulile fondului.
3.9. Comisioane platite de investitori

3.9.1, Comisionul de administrare

Pentru activitatez de administrare a Fondului, A.F.I.LA. primeste u1 comision de administrare
lunar de maximum 0,2%, calculat la valoarea activutui net lunar pentru calcul comisicane (ANCC).
Activul net pentru calcul comisioane (ANCC) se determina dupa urmatoarea formula:
ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale-Impozit pe venit - Rascumpariri de platd (dac este cazul)
-Chefltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Reglementérile interne ale Fondului -
Cheltuiell luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare, impozit pe venit) —
comision de succes.

La data prezentelor documente ale fondului comisionul de administrare lunar este de 0,17% ,
calculat la valoarea activulul net lunar pentru calcul comisicane (ANCC), administrat in luna respectiva.

SAI Star Asset Management SA poate acorda investitorilor rarnbursari din comisionul de
administrare incasat, in functie de tipul investitorului, valoarea investita si pericada aferenta acesteia.
Acordarea acestui tip de rambursare nu ‘mp’ica niciun cost suplimentar Fondvlui.

Acest comisian poate fi modificat ulterior de A.F.LA., cu respectarea regulilo- prevazute de
legislatia aplicabila,

Comisionul de administrare se calculeaza si se incaseaza Iunar de catre administrator in prima
decada a lunii urmatecare celei pentru care: sa face calculul,

3.9.2. Comisionul de succes
Societate de administrare nu aplica comision de succes,

Acest camision poate fi introdus uiterio- de A.F.I.A., cu respectarea regulilor prevazute de legislatia
aplicabila,

3.9.3. Comisionul de depozitare

In conformitate cu prevederile contractului de depozitare, pentru activitdtile desfasurate Depozitarul
Fondului percepe urmétoarele comisioane:

1, Comisionul de depozitare de maxim G,025% din activul net lunar pentru calcal comisioane

Activul net pentru calcul comisioane (ANCT) se determina dupa urméatoarea formuli:

ANCC = Valoarea actualizatad a activelor totzle-Impozit pe venit - Rdscumpéréri de platd (dacé este cazul)
-Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Regulite Fondului - Cheltuieli luni
precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare, impozit pe venit) — comision de
SuCces.

2. pentru serviciile de custodie Depozitarul percepe urmatoarele comisioane;
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comision de pastrare in siguranta a valorilor mobilizre de maxim 0,09%/an aplicat la valoarea
actualizata lunara a portcfoliului aflat in conturile de custodie la BVB si de maxim 0.35% pe an pentru
intrumente financiare emise pe piete externe;

comision pentru decontare si procesarea tranzactii de maxim 10 Lei (+comison Depozitarul
Central) pe tranzactie pentru pietele locale si de maxim 60 de EUR pentru piete straine

comision eveniment de platd {precum, f&rd a sz limita la dividende, cupcane, principal
rambursat): 5 RON/evenirent de plata pentru piata locala si 10 EUR/eveniment pantru piete externe
. comision pentru decontarea tranzactilor cu instrumente financiare: 79 RON/ tranzactie pentru
DVP, RVP, REPO si 95 RON / tranzactie pentru transfer fara plata

comison decontare participare piata primara: 0,01%

3.9.4. Comisionul de subscriere

Pent-u subscrierile efectuate ulterior perioadei emisiunii initiale investitorii vor plat: un comision de
subscriere de maxim 5%.

La data prezentelor documente ale fondului comisionul de subscriere este 0%

3.9.5. Comisionul de rascumparare

Pent-u rascumpararile efectuate de investitori st pentru care nu s-au depus notificari, se percepe
un comision de rascumparare de 8% din valoarea unitatilor de fond rascumparate, care se aplica
indiferent de durata part ciparii la fond.

Pent-u rascumpararile efectuate in cadrul perioadei de rascumparare cu transmiterea anterioara a
notificarii privind intentia de rascumparare nu se aplica comision de rascumparare.

Nu <e percep comisicane pentru rascumpararile integrale efectuate de investitori ca urmare a
madificarilor semnificative in documentele Fondului si cu care acestia nu sunt de acord, in conformitate cu
prevederile legale.

Sumele incasate din comisicanele de rascumparare reprezinta venituri ale fondului, intrand in

activul acestuia.

3.9.6, Cheltuielile suportate de Fond
In confarmitate cu prevederile legale si ale reglerrertarilor si instructiunilor emise in aplicarea
acestora, cheltuielile pe cere A.F.I.A. este imputernicita sa |2 efectueze pentru Fond sunt:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.LA.;
by cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisicanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de

tranzactionare si/sau de achizitionareafvanzarea activelor F.I.A. sau admiterea la tranzactionare inclusiv
taxele si comrisioanele datorate operatorilor de piata relevarti Jinclusiv cheltuieli emitere cod LEI);

d} cheltuieli cu comisioanele de rulzj si alte servicii bancere;

e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractérii de cétre F.ILA.LR. a imprumuturilor in conditiile legii

f cheltuieli cu comisicanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritdti competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitdti F.LA.

g) cheltuieli de emisiune cu documentele F.ILA, si orice obligatii de raportare si transparentd in
legdturd cu F.LA,;

h} cheltuieli cu auditul financiar pentru F.LA.,precumn si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot
fi efectuate de auditorul financiar conforn legislatiei in vigoare;

i) contravaloarea sumelor datorate n contul imprumuturilor contractate in condigiile impuse de
regulament;

i) contravaloarea uritétilor de fond anulate (la pretul de réscumpdrare) si care nu au fost inca

achitate investitorifor.
In situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decat cele mentionate, acestea sunt mentionate

distinct in Dccumentul de Oferta al Fondului,
Cheltuielile de infiintare, distributie si publicitate vor fi supcrtate de catre AF.LA.
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3.10. Fuziunea, transformarea sau lichidarea fondului

3.10.1. Fuziunea, transformarea si divizarea Fondului

Fondul poate fuziona cu alt ford de investitii alternative fie prin absorbtie, fie prin contopire in
conditiile indicate de Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, cu modificarile si completarile uiterioare,

Initiativa fuziunii a doua s3u mai multe fonduri de investiti  alternative apartine
administratorului/fadministratorilor de foncuri de investitii alternative care administreaza respectivele
fonduri.

Prin fuziune administratorul va urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce
urmeaza a fuziona.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai
multor Fonduri catre alt Fond - fondul zbsorbant - si atrage dizolvarea fond Jlui/fondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond de investitii alternative, caruia
fondurile care fuzioneaza ii transfera in intregime activele lor, avand loc astfe. dizolvarea acestora.
Administratorul va transmite la A.S.F. notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor insotitd de
proiectul pe baza cdruia se realizeazd fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind
numarul investitorilor si valearea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

In termen de maximum 20 zile de la data depunerii documentelor mentionate A.S.F. emite o decizie de
suspendare a emisiunii §i rascumpérarii unitdtilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune,
cu exceptia rdscumpararilor integrale de unitati de fond, pand (a finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90
de zile de la data suspenddri. .
Decizia de suspendare intrd in vigoare la 30 de zile de la data comunicdrii i citre A.F.IA. implicatd. In
termen de cind zile de la data acestei comunicdri, AFIA este obligata sa publice si sd transmit3 la A.S.F.
dovada publicdrii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendatd emisiunea si
rascumpdrarea unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune.

In vederea protectiei investitorilor, Administratorul are obligatia de a precizz in anuntul privind fuziunea
faptul cd, in urma procedurii de fuziure, nu este garantatd o valoare a unititii de fond egald cu cea
detinutd anterior,

Administratorul are obligatia de a crora2 toate cererile de rdscumpdrare depuse in pericada dintre
publicarea anuntului mentionat si data intrérii in vigoare a suspendarii emisiunii si rascumpdrarii unitatilor
de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art. 110
afin. {3) si {4) din Regulamentul ASF nr.9/2014, cu modificarile si completarile ultericare.

In situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.=. va radia Fondul absorbit, fondll absorbant continuand sa
functioneze in conditiile respectarii prevederilor legale.

In cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor Fonduri, A.S.F, radiaza din Registrul
A.S.F. fondurile implicate in procesul de fuziune si inregistreaza fondul rezultat pe baza no lor documente.
Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de catre o singura A.F.L.A.. Nici un cost suplimentar nu este
imputat investitorilor ca urmare a procestlui de fuziune.

A.F.LA. a fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.5.F. In urmitoarea zi lucritcare ulterioara fuziunii
un certificat constatator emis de depeziter din care sa reiasa situatia nouiui fond rezultat i urma fuziunii
similar celui depus la momentul inregistrarii notificarii privind fuziunea.Data calcululul ratel de conversie a
unitatilor de fond este consideratd data fuziunii,

Data calculului ratei de conversie a unitatilor de fond este consideratd data fuziunii.

Fondul se poate transforma intr-un alt tip de F.1LA.C., cu respectarea prevederilor si procedurilor
legale prevazute de Legea 243/2019 si de Regulamentul ASF nr. 772020, precum si a celorlalte
reglementari emise de A.S.F.

Este interzisa divizarea Fondului.

3.10.2, Lichidarea Fondului

Lichictarea Fondului are loc in cazul retragerii tuturor investitorilor fondului si al radierii Fondului
din Registru A.5.F. si/sau in urma retragerii autorizatiei fondutui.
A.SF, retrage autorizatia fondului Tn urmatoarele situatii:
a) la cererea A.F.LA., pe baza transmiterii unei fundamentdri riguroase, in situatia in care se constatd c
valoarea activelor nu mai justificd din punct de vedere economic operarea acelui fond;
b) in situatia in care nu se poate numi un ncu administrator, uiterior retragerii autorizatiei A.F.LA..
Cererea A.F.1.A. trebuie transmisa la A.S.F. impreund cu hotdrarea organului statutar, in termen de 2 zile
lucrétoare de la data adundrii generale a actionarilor sau sedirtel consiliului de administratie al A.F.LA;
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Hotararea organului statuzar trebuie sa cuprinda urmatoarele;

-fundamenterea riguroasa cu privire la decizia de lichidare

-situatia det:nerilor (infcrmatit cu privire la numarul de irvestitori si valcarea activului net, inclusiv cea
unitara) certificata de depozitarul fondului

-raportul auditorului financiar intern cu privire la situatia activelor si obligatiilor respectivului fond deschis
de investitii

-nota de informare a invastitorilor cu privire la lichidaerea fondului deschis de investitii

-programul (desfasurarea cronologica) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare

In termen de 15 zile de |a data depunerii documentelor, A.S.F. emite o decizie de suspendare si aprobd
nota de infcrmare a investitorilor, care va fi publicatd de A.F.LA, cel putin pe website-ul propriu si in
cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmitoare primirii din partea A.S.F. a deciziei de
suspendare, Operatiunea de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitdtilor de fond ale fondului, in
cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fard acordarea dreptului de rdscumpdrare
pentru investitori.

In termen de 5 zil= lucritoare de la data inceperii perioadei de suspendare indicate in decizia A.S.F.
de la A.F.1A, solicitd A.5.F. retragerea autorizatiei Fondului anexand la respectiva solicitare urmatoarele
documente si informati:

a) situatia actualizatd ¢ detinerilor fonduiui existentd la momentul inceperii perioadel de suspendare
{informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitard), certificatd de
depozitarul fandului;

b) raportul auditorului financiar cu privire Ia situatia actualizatd a activelor si obligatiilor respectivului Fond,

in situatia imposibilitatii achitirii contravalorii unititilor de fond ciitre unii investitori, administratorul
lichid3rii mentine in contul bancar sumele datorate acestora pe o perioadd de timp nedeterminatd. Contul
bancar in cauzad este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda si comisicane si este
deschis la o institutie de credit autorizatd de B.N.R, sau la ¢ sucursald a unei institutii de credit autorizata
in alt stat membru,

Administratorut lichidarii pune la dispozitia institutiei ce credit datele de identificare ale tuturor
investitorilor ale caror disponibilitdti sunt plasate in contul colector in cauzd, precum si soldul actualizat
aferent fiecarui investitor.

Creditorii administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente
in contul bancar, Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul deschiderii contului
bancar respectiv despre areastd situatie.

In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicarii de citre A.S.F. a deciziei de retragere a
autarizatiei fondului de investitii, A.F.LA. incheie un contract cu un auditor financiar, membru al CAF.R.
care poate fi si altul decadt cel cu care are incheiat contract A.F.LA. in conformitate cu dispozitile
prezentului reqgulament, 'r vederea desemnarii acestuia ca admrinistrator al lichidarii fondului,

Contractul cuprinde obligatile si responsabilitatile adminiszratorului lichidarii, stabilite in conformitate cu
prevederile Legii nr. 267/2004 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

O copie a centractului frcheiat in urma analizarii a cel putin rei oferte, astfel incat pretul contractului s
fie minim, este transmisa la A.S.F.

Obligatia furdamentald a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detindtorilor de unitat;
de ‘ond.

Plata administratorului lichidérii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor fondului de investyii
alternative,

Administratorul lichidarii pure sub sigilu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea
acestora. Acministratorul lichidarii ia in custodie copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile
referitoare la fondul suaus lichidarii, pastrate de catre SAl si de catre depozitar, in conformitate cu
prevederile prezentului regulament.

In termen d= maximum 20 de zile lucrdtoare de la data ‘ncheierii contractului, administratorul lichidérii
intocmeste un inventar complet al activelor si obligatilor fondului si pregdteste un raport privind
inventarierez, care cuprinde, fard a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piatd si a obligatiilor prezente aie fondului;

b) o listd a tuturor detindtorilor de unitdti de fond, numirll si valoarea unitaplor de fond detinute de
fiacare antenor inceperii procesului de lichidare;
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c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc d stribuirea sumelor rezultate
din lichiclare.

Raportul menticnat este transmis A.F.1.A. si AS.F. in termen de maximum 48 ore de la data intocmirii si
este pubticat in Buletinul A.S.F..

Administratorul lichidarii alege o bancd din Roméania sau sucursala din Roman a a unei bdnd strdine, care
se bucurd de o buna reputatie si de bonitat2 financiard, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea
tuturor sumelor provenite din lichidare,

Administratorul lichidarii exercitd exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont,

Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat & celor rezultate in urma lichid&rii.
Administratorul lichiddrii finalizeaza lichidarea n decurs de maximum 60 de zile lucritoare de la data
publicarii rapartului mentionat,

Administratoru! lichidarfi are obligatia sé lichideze activele fondului de investitii alternazive la valoarea
maxims oferitd de piata.

Administratorul fichiddrii poate solicita A.S.F. prelungirea cu maximum 30 de zile lucritoare a termenului
previzut ,in vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul deruldrii procesului de lichidare a unui fond de investiti administrat de citre o AF.LA., ca
urmare a cererii de rascumpdrare totalé, obligatiile legale privind calculul, certificarea si publicarea se
aplicd numai in ceea ce priveste activul net al fondului de investitii.

Activul net unitar valabil, in situatia in care A.F.LA. nu decide retragerea autorizatiei fondLlui, este ultimul
VUAN calculat de A.F.LA. si certificat de depozitar.

Dupd incheierea lichiddrii tuturor activelor, administratorul lichidrii pliteste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri §i datorii restante ale fondului de investitii, urmand a tine evidenta
pentru toti banii retragi in acest scop din sumele abtinute in urma lichidiri,

Uiterior etapei prevazute anterior, administratorul lichidérii incepe procesul de repartizare a sumelor
rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului de inventariere.
Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelor detindtorilor de unitati de
fond, in termen de maximum 10 zile luc-dtoare de la terminarea lichidarii, Sumele nete sunt repartizate
strict pe baza numarului de unitdti de fond detinute de fiecare investitor la clata inceperii lichidarni si cu
raspactarea principivlui tratamentului  egal, echitabil s nediscriminatoriu  al tuturo- investitorilor,
indeperdent de orice alte criterii.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichiddrii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si face
dovada efectudrii pidtilor respective. Raportul final este transmis A.S.F. si publizat conform mentiunilor din
prospectul de emisiune al fondului, precum si in Buletinul A.S.F,

Dupd efectuarea tuturor platilor, administratorul lichid3rii procedeaza la inchiderea contului bancar.

3.11. Operatiuni de finantare prin instrumente financiare {(SFT):

Fondul poate efectua urmatoarele operatiun de finantare prin instrumente financiare (SFT):

- tranzactie de rascumparare;

- tranzactie de cumparare-revanzare sau o franzactie de vanzare-rascumparare.

- acordarea de imprumuturi de valor mabiliare (securities lending arrangements) si poate constitui
garantii asociate acestora;

Tranzactie de rascumparare, inseamna o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o
contraparte transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascurrpara la un pret specificat, la
o data viitcare precizata, reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cand vinde instrumentele
financiare si un acord reverse repo cand le cumpara,

Tanzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare-recamparare (sell-
buy back), inseamnd o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare fiind de
acord sa vanda sau, respectiv, sa le cumpzare inapol la un pret specificat Ia o data ultericara, aceasta
tranzactie fiind pentru Fond o tranzactie de cumparare-revanzare (buy-se! back) cand cumpara si o
tranzactie de vanzare-recumparare (sell-buy back} cand vinde.

Operatiune de dare cu imprumut de valori mobiliare {securities lending) inseamna tranzactia prin
care Fondul transfera valeri mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui
valorile mebiliare la o data ulteripara sau la cererea cedentului,
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Fondul poate efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea
oportunitatilor de piata cu scopul obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de
finantare prin instrumente financare sunt luate in conside-are in mod corespunzator in sistemul de
administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face obiectul ope-atiunilor de finantare sunt limitate la actiuni,
obligatiuni sau instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de
autoritatite publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte
unul ori mai mutte state membre.

Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe
baza unor criterii care includ, fara a se limita la: statutul lor juridic, tara de ongine, rating-ul de credit
minim,

Fondul nu va putea investi mai mult de 20% din activele sale, in instrumente financiare ce vaor
face obiectul operatiuni de finantare prin instrumente financiare, fata de activul total al Fondului,

Toatz garantile p-imite de Fond, pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, in cadrul
operatiuniler de finantare prin instrumente financiare, trebuie sa respecte in permanenta urmatoarele
criterit.

» Lichiditate - trebuie sa fie foarte lichide si tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un
sistem alternativ de tranzactionare cu preturi transparente, astfel incat sa poata fi vandut rapid la
un pret apropiat de cel din evaluarea anteriocara vanzarii.

« Diversificare - garantile nemonetare vor fi considerate suficient de diversificate daca Fondul
primeste de la o contrapartida un cos de garantii cu o expunere maxima la oricare emitent de
20% din valoarea activului net al Fondului; atunc cand Fondul este expus unei variatii de
contrapartide diferite, diferitele cosuri de colateral sunt agregate pentru a se asigura ca
expLherea la un singur emitent nu depaseste 20% din valoarea activului net.

s Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie sa fie de inalta calitate;

» Corelatia - garantia trebuie sa fie emisa de o entitate ndependenta de contrapartida;

» Evaluare - garantia trebuie sa poata fi evaluata si monitorizata conform cerintelor legaie. Aceasta
va fi evaluata zilnic conform principiilor utilizate in evaluarea activelor detinute de Fond. Pot fi
utilizate marje de variatie zilnice in functie de prevederile contractuale agreate cu contrapartidele.

» Scacenta - instrumentele financiare primite in garantie vor avea ¢ maturitate care sa depasesca
scadenta SFT;

« Garantiile non-cash nu pot fi reutilizate (vandute, pase in garantie sau re-investite),

Riscuri privind utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sau SFT:

= Contractele repo implica riscul ca valoarea de piata a valorilor mobiliare vandute de catre Fond sa
scada sub preturile la care Fondul este obligat sa le -ascumpere. In cazul in care cumparatorul
valorilor mobiliare intra in faliment sau se afla in stare de insolvabilitate, utilizarea fondurilor
aferente contractului poate fi restrictionata in astepta-ea hotararii celeilalte parti de a implementa
oblicatia de rascimparare.

= Riscuri legate de administrarea garantiilor; riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de
custodie si riscul juridic. .

Activele care fac obiectul aperatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile
primite vor fi pastrate de catre B.C.R., in calitate de depozitar si custode al Fondului,

La acordarea imprumutului, AFIA va evita conflicte e Je interese si va acorda imprumutul entitatil
care are cea mai avantajoasa oferta in functie de pret, rating si/sau risc.

Foncul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din
activ, iar per oada de acordare este de ce: mult 3 luni.

In uma operatiunii de imprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in activul
Fondului, in cadrul unet noi rubrici ,Valori mobiliare acordata ¢z imprumut in curs de decontare”,

Entitatea care ia cu imprumut actiunile va depune un colateral, scopul acestuia fiind acela de a
garanta indeolinirea in siguranta a cobligatiei de rambursare

Garantiile financiare asociate imprumutului se pot constitui sub forma de numerar, actiuni lichide
din componenta unor indici bursieri ce irdepilinesc conditiile drevazute de Ghidul ESMA/2012/832, si/sau
titluri de stat.
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Valoarea garantiei va fi mentinuta in perrianenta la minimum 110% din valoarea titlurilor imprumutate.

Garantia va fi reflectata in activul Fondului doar in momentul executarii acesteia, cu respectarea
prevederilor OG 9/2004 privind unele contracte de garantie financtara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea 222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

Instrumentele financiare primite in garantie se evalueazi conforr1 Regulilor de evaluare a
activelor Fondului.

Veniturile ottinute de fond din operatiunea de imprumut se evidentiaza esalonat in activul
Fondului prin recunoasterea zilnica a venitului aferent pericadei scurse de la data acordarii imprumutului,
in cadrut categoriei ,Alte active” la o pozitie distincta ,Veniturt obtinute din operatiunea de imprumut de
valori mobiliare”.

4, Regimul fiscal aplicabil detinatorilor de unitati de fond

Fiecare investitor are obligatia sa calculeze si sa achite obligatiile fiscale care ii revin conform
prevederilor legale in vigoare.

La data actualizarii prezentului document de oferta, castigurile obtinute de persoanele fizice ca
urmare a rascumpararii unitatiior de fonc se supun Legii nr. 22772015 privind Codul Fiscal cu modificarile
si completarile ultericare,

In cazul existentel unor alte taxe sifsau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite
reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior redactarii prezentului praspect de emisune, acestea se
vor plati conform legilor.

5. Grupul din care face parte A.F.I.A.

S.A.L Star Asset Management S.A. nu face parte dintr-un grup asa cum este acesta definit in art.2
fit. i} din Legea nr.243/2019

6. Distributia unitatilor de fond
Distributia unitatilor de fond emise de catre Fond se realizeaza doar la sediul S.A.1. Star Asset
Management S.A.

7. Performantele anterioare ale Fondului

Investitile in Fond comportd nu numai avantaje/beneficii specifice, dar s riscu-i asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al Fonduiui, inclusiv
riscul aparitiet unor pierderi pentru investiteri, veniturile atrase din investitie find, de requld, proportionald
cu riscul asumat.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.

8. Prevederi diverse

8.1 Prelucrarea datelor cu caracter personal

SAI STAR ASSET MANAGEMENT S.A., in calitate de administrator de fonduri de investitii,
prelucreazd datele cu caracter personal cle investitorilor (Persoane Vizate) in baza obligatiei legale
instituite prin cadrul legislativ aplicabil.

Prelucrarea de catre SAL STAR ASSET MANAGEMENT S.A a datelor cu caracter personal apartinand
Investitorului se face cu respectarea Regulamentului UE 67972016 privind protectia perscanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera civculatie a acestor date si de
abrogare a Directivei 95/46/CE ( Regulamentul general privind protectia datelor).

Persoanele Vizate beneficiaza, in conditile prevazute de legislatia in domeniul prelucrarii datelor cu
caracter personal, de urmatoarele dregturi: dreptul la informare; dreptul de acces la date; dreptul la
rectificare; dreptul la stergerea datefor (“dreptul de a fi vitat™}, in masura in ca-e sunt indeplinite conditiife
prevazute de lege; dreptul la restrictionaea prelucrarii; dreptul 1a portabilitatea datelor; dreptul la
opozitie; dreptul de a nu fi supus unei dacizii individuale automate st dreptu} de a se adresa Autoritatii
Nationale de Supraveghere a Prelucrarii Catelor cu Caracter Personal sau instantelor competente, in
masura in care cansidera necesar,
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SAI STAR ASSET MANAGEMENT S.A. este inscrisa in registrul ANSPDCP de evidenta a prelucrarilor de
date cu caracter persanzi cu nr. 4614.
Prin aderarea la prezentul Prospect de Emisiune, dec ar ca am fost informat cu privire la existenta
informatiilor obligatorii referitoare 1a protectia datelor cu caracter personal publicate la urmatoarea
adresa: http://sai-star.rc/qdpr/.

8.2 Informatii suplimentare

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sedivl S.A.I. Star Asset Management S.A. din
Bucuresti, Calea Floreasca nr. 91-111, Bl. F1, Tronson 5, Apartament 41, sector 1, telefon: 021/3161766;
fax 021/3161778, prin consuitarea la sediul societatii a Documentutui  de Oferta, Contractului de
societate, Regulilor Fondului, Documentului cu Inforrratii Esentiale, Rapoartelor periodice solicitate
Fondului de legistatia aplicabila, sau electronic, in urma unei solicitari  transmise pe adresa de e-mail:
office@sai-star.ro

9. Publicarea notificirilor

Publicarea notificdrilor referitoare la modificarea documentelor Fondului se face pe site-ul AF.LA. la
adresa ; http://www.sai-star.ro/fii-star-value/

Suplimentar, notificdrite se pot transmite si pe adresa de posta electronica furnizata de investitor, daca
aceasta exista.

10. Drepturile investitorilor

Drepturiie investitorilor Fondulul sunt urmatoarele:
» 53 beneficieze de plata pretului de rascumparar-e al unitatilor de fond (Pretul de rascumparare
este pretul cuvenit investitorulul la data depunerii cererii de rascumparare si este format din
valoarea unitara a activului net de {a data cererii calculata de A.F.LA. si certificata de depozitar,
din care se scade comisionul de rascumparare — daca este cazul - si orice alte taxe legale);
= s5a primeasca prin fax, e-mail, posta sau ait suport durabil un ext-as de cont ce constituie
Certificatul de iwestitor si care atesta participarea la Fond;
« ca obtina, la carere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate;
+ <a beneficieze, in conditiile legii, de confidential tatea operatiunilor;
* 53 garanteze, cu unitatile de fond detinute, pentru credite acordate de o banca cu care A.F.LA.
a incheiat un astfel de acord, cu acordul acesteia. A.F.LLA. va bloca operatiunile de rascumparare
efectuate din contul investitorului in baza contractu ui de gaj incheiat intre titularul contului si
banca partenera. Deblocarea operatiunilor de rascumparare se face |a primirea de catre A.F.LA. a
documenteior care atesta incheierea gajului,
» sa solicite si sa obtina informatii referitoare |la politica de investitii @ Fondului si ultima valoare
unitard a activi.iui net calculata de A.F.I.A. si certificata de depozitar , cu respectarea teremenelor
prevazute in reglementarile in vigoare,
+ sa solicite inscrierea in formularul de adeziune-subscriere ca investitor a unei perscane
imputernicite sa opereze in numale, pe contul si pe rscul titularului

Detindtorii de unitdti de fond beneficiazd de d-epturi si obligatii doar in limitele valorice si
proportia din activele Fondului detinute.

11. Dispozitii finale

Invest-torii devin parte a Contractului de Societate si =i asuma prevederi'e documentelor Fondului
prin semnarea formularului de subscriere/aderziune, in urma citirii Documentului de oferta al Fondului,

5.A.1. Star Asset Management S.A.
Presedinte - Director General

Danild Nicolae-Alexandru
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