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&%@ RAPORT DE ADMINISTRARE LA 30.06.2010

FDI STAR FOCUS este autorizat de catre CNVM in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 prin Decizia nr.
900/13.04.2006 si a primit numarul de inregistrare CSCO6FDIR/400030 in Registrul CNVM. Documentele fondului pot fi consultate la sediul societatii de
administrare din Bucuresti, Calea Floreasca nr.91-111, bl.F1, ap.41, Sector 1, si pe site, la www.sai-star.ro

OBIECTIVELE DE INVESTITII. “Fondul Deschis de Investitii STAR FOCUS are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor banesti acumulate, in conditii
avantajoase si profitabile, in valori mobiliare i in active lichide, avandu-se in vedere atét conservarea sumelor initial investite, cat si asigurarea unei cresteri pe
termen lung a investitiei efectuate, deci un randament total ridicat.”

Societatea de administrare gi-a construit strategia de investitii in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale altor reglementari in vigoare. Fiind un
fond orientat spre piata de capital, politica de investitii s-a bazat pe actiunile cotate la BVB. Pentru a atinge obiectivele propuse, S.A.l. STAR ASSET
MANAGEMENT SA in calitate de Administrator al FDI STAR FOCUS, a diversificat portofoliul de actiuni al fondului, in vederea obtinerii unui randament cat
mai ridicat, in conditiile unei dispersii cat mai mare a riscului si a unei lichiditati ridicate. Este important de stiut faptul ca, de la autorizarea fondului, implicit si in
perioada analizata in acest raport, FDI STAR FOCUS nu a luat cu imprumut sume de bani pentru a plati contravaloarea unitatilor de fond rascumparate si nici
pentru plata unor valori subscrise in cadrul dreptului de preemtiune.

Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale - Directia Titluri, in calitate de Depozitar al fondului, prin modul eficient si operativ in care
verifica tranzactile cu unitati de fond si certifica valoarea activului net al fondului, contribuie in mare masura la mentinerea unei fluiditati crescute in
desfasurarea tranzactiilor cu unitati de fond STAR FOCUS, precum si la permanenta cunoastere a tuturor disponibilitatilor banesti. Aceste avantaje, impreuna
cu strategia investitionald promovata de S.A.l. STAR ASSET MANAGEMENT SA permit efectuarea cu maxima rapiditate si eficienta a plasamentelor si, deci,
utilizarea la cel mai inalt nivel a tuturor oportunitdtilor oferite de piatd, in avantajul nemijlocit al membrilor FDI STAR FOCUS.

Distributia unitatilor de fond.
Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se face la ghiseele de distribuire ale Fondului :

= S.A.l. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. cu sediul in Calea Floreasca nr. 91-111, tel/fax 0213161766, e-mail office@sai-star.ro.

= Banca Comerciala Carpatica SA cu sediul in Sibiu, str. Autogarii, nr. 1, inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul J32/80/1999, CUI 11447021,
numar de inregistrare bancar RB-PJR-32-045/15.07.1999, www.carpatica.ro.

= S$.S.I.LF. KD Capital Management SA cu sediul in Bucuresti, str. Gheorghe Manu, nr. 5, etaj 4, inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul
J40/16939/2005, CUI 18024924, numar de inregistrare in Registrul CNVM PJ01SSIF/400008, autorizata de CNVM prin Decizia 535/20.02.2006, www.kd-

group.ro.

Situatia activelor si obligatiilor, situatia detaliata a investitiilor si situatia comisioanelor de rascumparare la 30.06.2010 sunt prezentate in anexa.

Tn conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului (cheltuielile cu comisionul de administrare, de
depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate SSIF, comisioanele bancare si comisioanele si taxele datorate CNVM) precum si sumele datorate
ca platé a unitatilor de fond réscumpérate dar neincasate de membrii care au solicitat rascumpérarile respective se evidentiaza distinct.

La data primei operatiuni cu unitati de fond, 19.04.2006 activul net al acestuia a fost de 400 000 Lei La data infiintarii fondului Valoarea unitara a activului net a
fost de 5 Lei. Cresterea activului fata de 31.12.2009 este de 17 338 lei (0.42%) . Numarul de unitati de fond in circulatie a ajuns la 881 353.20. Valoarea unitara
a activului net (vuan) a urmat si in perioada analizata un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital, nivelul sau minim, 4.5585 Lei, fiind atins
la data de 25.05.2010, iar cel maxim, 5.0994 lei, la 02.04.2010. In perioada 31.12.2009 - 30.06.2010, valoarea unitara a activului net inregistrat o crestere de
0.32 % atingénd valoarea de 4.6685 la 30.06.2010. Situatia VUAN si evolutia activului net sunt prezentate in anexa.

Fondul a obtinut venituri din dobanzi in suma de 136 316 lei. Rentabilitatea plasamentelor monetare ale fondului a fost influentata de nivelul dobanzilor pe
piata. Avand in vederea evolutia Bursei de Valori Bucuresti de la inceputul anului si pana la data de 30.06.2010, din reevaluarea actiunilor detinute in portofoliu
a reiesit o diminuare a valorii acestora in suma de 65 870 lei. Cheltuielile totale ale fondului de la inceputul anului si pana la data de 30.06.2010 au fost de 68
466 lei si constau in cheltuieli cu administrarea, depozitarea si custodia, cu intermedierea tranzactiilor, cu comisioanele bancare si cu comisionul CNVM.
Rezultatul exercitiului reprezinta profit in suma de 13 392 lei.

Fondul a incasat dividende pentru actiunile detinute in portofoliu in valoare de 11 874 lei. Incasarea dividendelor pentru majoritatea valorilor mobiliare detinute
s-a facut dupa data de 30.06.2010, fapt ce a afectat rezultatul net al fondului pe primul semestru. Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost
reinvestite cu respectarea prospectului de emisiune al fondului si a reglementarilor legale in vigoare. Pana la data de 30.06.2010, capitalul privind unitatile de
fond a atins valoarea de 4 406 766 Lei, corespunzator cresterii numarului unitatilor de fond emise. In ceea ce priveste primele de emisiune aferente unitatilor
de fond, datorita conjuncturii nefavorabile, acestea inregistreaza o depreciere de 305 517 lei.

Rezulatele fondului pana la data de 30.06.2010 au fost influentate pe de o parte de evolutia indicilor bursieri, iar pe de alta de mentinerea in portofoliu a
actiunilor la data de inregistrare cu asumarea scaderii valorii acestora pana la data incasarii efective a dividendelor.

Incepand din luna iunie 2010 fondul au intrat in vigoare prevederile dispunerii de masuri CNVM nr. 9/18.03.2010. Detalii suplimentare referitoare la noua
metoda de evaluare pot fi gasite pe site-ul www.cnvmr.ro sau consultand pagina de internet a societatii: www.sai-star.ro.

S.A.l. STAR ASSET MANAGEMENT SA va urmari si in continuare realizarea unor plasamente care sa permita obtinerea unor randamente superioare in
conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului asumat.

S.A.l. STAR ASSET MANAGEMENT SA

Presedinte - Director General Verificat,
Dorin Danescu Alexandra Lasculescu



Situatia activelor si ohligatiilor FDI STAR FOCUS

Denumire element 31.12.2009 30.06.2010 Diferente

| Total active % AN | % AT | valua lei % AN [ % AT [ valuta lei (lei)
1. Valoari mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 3305 3294 000135433465 2988 2980 0001229294 77|-125039.82
1.1 Valari muh_|||are si |n§trumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata 3140 3120 o000129656971| 2816 2808 000|1.15848385|-128,09586
reglernntata din Romania, din care:
Actiuni tranzactionate 2162 2155 000 885096858 1877 1873 000 77240618|-11356240
Actiuni netranzactionate in ultimele 90 zile 000 000l 00o 000l 000 000f 000 000 000
Drepturi de preferintalalacare 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala 78| B4 000] 40080113 938|836 000 3BEOFTEY| 1452346
Obligatiuni tranzactionate corparative 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
Alte walari mobiliare 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00
Instrumente ale pietei monetare 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
1.2 Valari muh|l.|are siinstrumente alg pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata 165 165 000| 6776404 172 172|000l 7ost0s| 304598
reglernentata dintr-un stat membru, din care;
Actiuni tranzactionate 165 1685 000) EB776494) 172 172 oo0) F01092) 304598
Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
Alte titluri de creanta 0oo| o000 000 0oo| 000|000 000 0o 0.00
Alte walari mobiliare 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00
Instrumente ale pietei monetare 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
1.3 Valari mobiliare si instrumente ale  pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nermembru, care 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
opereaza in mod requlat si este recunoscuta si deschisa publicului
Actiuni tranzactionate 0oo| 000 000 000|000 000 000 000 0.00
Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
Alte titluri de creanta 0oo| o000 000 0oo| 000|000 000 0o 0.00
Alte walari mobiliare 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00
Instrumente ale pietei monetare 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
2. Walori mohiliare nou emise 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
3. Alte valor m?b|llare 5||.nstr.umlente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1)1t &) din Legea 0.00 000l 000 000l 000 000l 000 0.00 0.00
nr. 2872004 din care(obligatiuni necotate):
Walori mobiliare neinscrise la cota unei piete reglementate (pe categorii si pe tipuri de emitent) 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
Actiuni 0oo| o000 000 0oo| 000|000 000 0o 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
4. Depozite hancare B5400  BS17| 000|2E79,70591| B7GE| 6749) 000|2,78320372( 104,087 81
4 1 Depaozite hancare constituite la institutii de credit din Romania 6540 6517 000267370591 6766 6749 0002783280372 104,097 81
42 Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru; 000 0oof 000 000l 000 000f 000 000 000
4.3 Depazite bancare canstituite la institutii de credit dintr-un stat nemernbru; 000 0oo| 000 noo| 000 000 000 000 000
5. Instrumente financiare derivate franzactionate pe o piata reglernentata: 000 0o0of 000 000 000 000f 000 000 000
5.1 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglermentata din Romania, pe 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
52 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dintr-un stat membru, pe 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
5.3 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un statnemembru,| 000 000l 000 000 000 000 000 000 0.00
54 instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de 0.00 000l 000 000 000 000 000 000 0.00
6 Conturi curente si numerar 001 001 000 58038 002 002 000 92164 3426
Canturi curente 001 0ot 000 Ba03%| 002 002 000 921 64 34 26
MNumerar in casierie 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
7 Instrumgnte al.e p|et?| manetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, confarm 0.00 000l 000 000l 000 000l 000 0.00 0.00
art. 101 alin {1} lit g din legea nr. 2972004
Obligatiuni emise de catre statfadministratia publica centrala 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
Cerificate de depozit 0oo| o000 000 0oo| 000|000 000 0o 0.00
8 Titluri de participare ale ADPC/OPCYM 187 1868 000) TEE3720| 268|268 000 10497 10| 3385390
9. Alte active din care: 001 0ol 000 33504 0 oo oo 34216 712
Surme in tranzit 0oo| o000 000 0oo| 000|000 000 0o 0.00
gume la distribuitari 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00
sume la 35IF 001 0ol 000 33504 0 oo oo 34216 712
Sume in curs de rezolvare 000 000 000 000 000 000 000
Il Total abligatii 035 035 000 1428070) 025 025 000 021882 407208
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelar datorate SAI 030 0300 00l 1233468 020 0200 000 826663 406205
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datarate depazitarului 005 005 000 195602 005 005 000 1,951 99 403
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 000 0oof 000 000l 000 000f 000 000 000
4. Cheltuieli cu cornisioanele de rulaj si alte senicii bancare 0.00 000 000 000 000 000 000 000 0.00
&, Cheltieli cu dobanzile 000 000 000 000|000 000 000 000 0.00
&, Cheltuieli de emisiune noop 000 000 0ool 000 000 000 0on 0.00
7. Cheltuieli cu plata cornisioanelorfarifelor datorate CHWI 000 000l 000 000 000 000f 000 000 000
8. Cheltuieli cu auditul financiar 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00
9. Alte cheltuieli aprobate noop 000 000 0ool 000 000 000 0on 0.00
[I'Vfaloarea activulu net (-1} 100.00 0.00(4,087 302 4%| 10000 D004, 1484077 1733828
Il Valoarea activului total 10000 000(4,111,53318 10000 0001412485830 1326821

*In categaria cheltuieli aprabate se includ: rascurnparar de achitat, impazit pe venitul glabal, comisioane luni precedente.




STAR FOCUS - Situatia detaliata a activelor la data de 30/06/2010

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:
11 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din care:

111 - Actiuni tranzactionate

Emitent Simbol I.II1in-1a :l::::: '|||'aI|-Jare '||'al-o are Yaloare Totala P::pdi;r:u:n Pon-dere activ
Tranzactionare [ = Nominala actiune D in fond
ALRO SLATIMA ALR 30-Jun-10 3,000 05000 2 8800 864000(  0.0004% 0.21%
ALUMIL ROM INDUSTRY 34 ALL 30-Jun-10 2,004 02000 15100 302604 0.0064% 0.07%
ANTIBIOTICE IASI ATE 30-Jun-10 26,000 01000 04310 12766000 0.0057% 0:21%
BAMCA COMERCIALA CARPATICA SIBIU BCC 30-Jun-10 51,911 01000 00865 535530 0.00Z7% 0.13%
BIOFARM BUCURESTI BIO 30-Jun-10 30,000 01000 01730 5150000  0.0027% 0.13%
BRD-GROUPE SOCIETE GEMERALE BL|  BRD 30-Jun-10 5,300 1.0000 10,7000 56,/11000(  0.0008% 1.37%
OLTCHIM RM WALCEA oLT 30-Jun-10 18,540 01000 01300 35226800 0.0054% 0.09%
ZENTIWA BUCURESTI SCh 30-Jun-10 4,000 01000 07100 2240000 0.0010% 0.07%
SIF BANAT CRISANA ARAD SIF1 30-Jun-10 68,600 01000 03300 6781400 00125% 1.65%
SIF MOLDOWA BACAL SIF2 30-Jun-10 101,000 01000 03400 9494000 00195% 2.30%
SIF TRANSILYAMIA BRASOY SlF3 30-Jun-10 136,762 01000 04720 B4551EG|  00125% 1.56%
SIF MUNTENIA BUCURESTI SlF4 30-Jun-10 #1,500 01000 06000 4890000 0.0101% 1.19%
SIF OLTENIA CRAIOWA SIFS 30-Jun-10 93,000 01000 14800 Me820000 00171% 283%
PETROM BUCURESTI aMP 30-Jun-10 412,000 01000 02030 12483600  0.0007% 303%
TURBOMECANICA BUCURESTI TBM 30-Jun-10 19,000 01000 00978 1858200 0.0051% 0.05%
CM.TEE TRAMSELECTRICA TEL 30-Jun-10 2,283) 100000 16.1000 37013800 00031% 0.90%
SNTGM TRANSGAZ TGN 30-Jun-10 281 100000 2153000 B2B52.30(  0.0025% 1.52%
BANCA TRANSILVANIA CLUJ NAPOCA TLY 30-Jun-10 39,761 1.0000 1.3800 5487018 00037% 1.33%
Total 172,406.18 18.73%
113 - Obligatiuni
113 - Dbligatiuni emise de catre administratia publica locala
e Smbol | Do | o | Wi | O omeeainen| | | et nfond
Obligatiuni Alba lulia I ALBZ25A | 15-Apr-10 | 14-0ct10 1,500 #1.8000 3242 1.3010] 154,856 33 0.7 7% 3.75%
Obligatiuni municipale Hunedoara Il HUE2EA | 15-May-10 | 14-Aug-10 1,000 91 8000 1291 08886| 9248856 0741% 2.24%
Ohbligatiuni Hunedaara Il HUEZER | 15-May-10 [ 14-Aug-10 1,500 916000 2836 08885| 13873282 0.476% 3.36%
Total 3.0781| 386,077.11 9.36%
12 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru, din care:
121 - Actiuni
Ulima Humar Yaloare Yaloare Pondere in Pondere activ
Emitent Simbol Tranzactionare acl-iuni Nominala actiune Yaloare Totala ci!pihlul - in fond
detinute emitentului
Erste Bank EBS 30-Jun-10 B15 00,0000 11514 FO81092  0.0002% 1.72%
Total 70,810.92 1.72%
3 - Depozite bancare, din care
31 - Depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania
Emitent Data Data Scadented Yaloare Dobanda Dobanda Yaloare Pondere
Constituirii Initiala Zilnica Cumulata Actualizata  |Activ In Fond
BRD-GS5 9-Apr-10 | 11-0ct10 (100,000.00 2014 167153 10 B7153 2 465%
BRD-GSG 9-Apr-10 | 11-0ct10 (100,000.00 2014 167153 101 B7153 2 AB5%
BRD-G50 23-Jun-100 | 28-Jul-10 |100,000.00 17.36 3472 10003472 2425%
BRD-GS5 30-Jun-10 1-Jukt0 (14524822 2219 2219) 14524044 3521%
BAMNCA COMERCIALA ROMANA 12-May-10 | 12-Moy-10 |208,700.00 38321 196594 21166554 5131%
BANCA TRANSILYANIA CLLJ NAPOCA 1-Feb-10 | 2-Aug-10 |118,925.00 3138 470745 12383245 2.997%
BANCA TRANSILVANIA CLUJ NAPOCA 4-Feb-10 | 2-Sep10 12191552 3247 472831 12684483 3070%
BANCA TRAMSILVANIA CLUJNAPQCA | 18-Feb-10 | 18-Aug-10 (17528200 4431 5ab2ss) 13117488 4 3092%
BANCA TRANSILVANIA CLLJ NAPOCA B-Apr-10 B-Jul-10 (12321000 2738 235488 12556462 3.044%
BAMCA TRANSILVAMIA CLUI NAPOCA | 15-Ap10 | 15-JulD 162,887 00 d383[ 281288 168549998 4012%
FROCREDIT BAMK 28-Jan-100 | 28-Jul-10 |113,000.00 3016) 484426 12354426 2998%
BANCA COMERCIALA CARPATICA SIBIUY B-Apr-10 S-JulH0 (123,770.00 2882 247879 12624879 3.061%
CEC Bank 1-Mar-10 | 1-Sep-10 |173,000.00 MEE[ 508558 18408556 4 463%
CEC Bank 1-Mar-10 | 1-Sep-10° |150,000.00 3493 426184 15426164 3740%
CEC Bank 12-Apr-10 | 12-Jan-11 [123,350.00 2535 202rE7| 12537TET 3.040%
CEC Bank 20-Ape10 | 20-Jul-10 [152,900.00 JB2E| 203587 15483587 3.756%
CEC Bank 28-Ape10 | 28-Jan-11 (15005000 2878 181293 15186293 3682%
BAMCA ROMANEASCA 15-Jun-10 | 16-Aug-10 [163,500.00 3718 53487 164094 87 3978%
BANCA ROMANEASCA 21-Jun-10° | 20-Aug-10 |216,000.00 4512 43118 21649118 5248%
Total 49,095.98 | 2,783,803.72 67.49%




¥ - Titluri de participare la OPCYHIADPC

Enitnt potigten | ST | pi, PR OOt it | in fand
FOI OMRNINYEST 4-0ct06 9646 1047 521 5028460 1.219%
OTP Green Energy 12-May-10 107 14700 15850 1695550 0.411%
OTP WiseRO 27-Apr-10 259 166.73 16700 4325300 1.049%
Total 110,497.10 2679%

Situatia valorii unitare a ativului net

Denumire element 31.12.2009 30.06.2010 Diferente
Valoare activ net 4097 302 43 411464077 1733829
Mumar de unitati de fondfactiuni in circulatie 28042700 88135320 866 20
Waloarea unitara a activului net 46535 4 6685 0.0151

Evolutia activului net si YVUAN in ultimii 3 ani

30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010
Activ net 4 969,556 45 272231580 411464077
YUAN 51400 42300 46635

Situatia comisioanelor de rascumparare la 30.06.2010

Comision Termen de achizitionare (zile)
4% <180
2% 180-365
1% 366-730
0% >730




