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&@ RAPORT DE ADMINISTRARE LA 31.12.2009

FDI STAR FOCUS este autorizat de catre CNVM in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 prin
Decizia nr. 900/13.04.2006 si a primit numarul de Tnregistrare CSC06FDIR/400030 in Registrul CNVM. Documentele fondului pot fi consultate la
sediul societatii de administrare din Bucuresti, Calea Floreasca nr.91-111, bl.F1, ap.41, Sector 1, si pe site, la www.sai-star.ro

OBIECTIVELE DE INVESTITII. “Fondul Deschis de Investitii STAR FOCUS are ca obiectiv plasarea diversificata a fondurilor banesti acumulate,
in conditii avantajoase si profitabile, in valori mobiliare si in active lichide, avandu-se in vedere atat conservarea sumelor initial investite, cat si
asigurarea unei cresteri pe termen lung a investitiei efectuate, deci un randament total ridicat.”

Societatea de administrare si-a construit strategia de investitii in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale altor reglementari in vigoare.
Fiind un fond orientat spre piata de capital, politica de investitii s-a bazat pe actiunile cotate la BVB si RASDAQ. Pentru a atinge obiectivele
propuse, S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA in calitate de Administrator al FDI STAR FOCUS, a diversificat portofoliul de actiuni al fondului, in
vederea obtinerii unui randament cat mai ridicat, in conditiile unei dispersii cat mai mare a riscului si a unei lichiditati ridicate. Este important de
stiut faptul ca, de la autorizarea fondului, implicit si in perioada analizata in acest raport, FDI STAR FOCUS nu a luat cu imprumut sume de bani
pentru a plati contravaloarea unitdtilor de fond rdscumparate si nici pentru plata unor valori subscrise in cadrul dreptului de preemtiune.

Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale - Directia Titluri, in calitate de Depozitar al fondului, prin modul eficient si
operativ in care verifica tranzactiile cu unitati de fond si certifica valoarea activului net al fondului, contribuie in mare masura la mentinerea unei
fluiditati crescute in desfasurarea tranzactiilor cu unitati de fond STAR FOCUS, precum si la permanenta cunoastere a tuturor disponibilitatilor
banesti. Aceste avantaje, impreuna cu strategia investitionald promovata de S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA permit efectuarea cu maxima
rapiditate si eficientd a plasamentelor si, deci, utilizarea la cel mai inalt nivel a tuturor oportunitdtilor oferite de piatd, in avantajul nemijlocit al
membrilor FDI STAR FOCUS.

Distributia unitatilor de fond.
Subscrierea si rdscumpararea unitdtilor de fond se face la ghiseele de distribuire ale Fondului :

= S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. cu sediul in Calea Floreasca nr. 91-111, tel/fax 3161766, e-mail office@sai-star.ro.

= Banca Comerciala Carpatica SA cu sediul in Sibiu, str. Autogarii, nr. 1, inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul J32/80/1999, CUI
11447021, numar de inregistrare bancar RB-PJR-32-045/15.07.1999, www.carpatica.ro.

= S.S.I.F. KD Capital Management SA cu sediul in Bucuresti, str. Gheorghe Manu, nr. 5, etaj 4, inmatriculata la Registrul Comertului sub
numarul J40/16939/2005, CUI 18024924, numar de inregistrare in Registrul CNVM PJ01SSIF/400008, autorizata de CNVM prin Decizia
535/20.02.2006, www.kd-group.ro.

Situatia activelor si obligatiilor, situatia detaliata a investitiilor si situatia comisioanelor de rascumparare la 31.12.2009 sunt prezentate in anexa.
In conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului (cheltuielile cu comisionul de
administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate SSIF, comisioanele bancare si comisioanele si taxele datorate CNVM)
precum si sumele datorate ca plata a unitatilor de fond rascumparate dar neincasate de membrii care au solicitat rascumpararile respective se
evidentiaza distinct.

La data primei operatiuni cu unitati de fond, 19.04.2006 activul net al acestuia a fost de 400 000 Lei La data infiintarii fondului Valoarea unitara a
activului net a fost de 5 Lei. Cresterea activului fata de 31.12.2008 este de 628 355 lei (18.11%) . Numarul de unitati de fond in circulatie a ajuns
la 880 559. Valoarea unitara a activului net (vuan) a urmat si in perioada analizata un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital,
nivelul sdu minim, 3.6900 Lei, fiind atins la data de 25.02.2009, iar cel maxim, 4.7036 lei, la 04.12.2009. In perioada 31.12.2008 - 31.12.2009,
valoarea unitara a activului net inregistrat o crestere de 18.11 % atingand valoarea de 4.6531 la 31.12.2009. Situatia VUAN si evolutia activului
net sunt prezentate in anexa.

Fondul a obtinut venituri din dobanzi in suma de 400 424 lei. Rentabilitatea plasamentelor monetare ale fondului a fost influentata in sens pozitiv
nivelul dobanzilor pe piata. Avand in vederea evolutia Bursei de Valori Bucuresti de la inceputul anului si pana la data de 31.12.2009, din
reevaluarea actiunilor detinute in portofoliu a reiesit o crestere a valorii acestora in suma de 357 838 lei. Cheltuielile totale ale fondului de la
inceputul anului si pana la data de 31.12.2009 au fost de 160 398 lei si constau in cheltuieli cu administrarea, depozitarea si custodia, cu
intermedierea tranzactiilor, cu comisioanele bancare si cu comisionul CNVM. Rezultatul exercitiului reprezinta un profit de 628 037 lei.

Fondul a incasat dividende pentru actiunile detinute in portofoliu in valoare de 28 676 lei. Incasarea dividendelor pentru majoritatea valorilor
mobiliare detinute s-a facut dupa data de 30.06.2009, fapt ce a afectat rezultatul net al fondului pe primul semestru. Veniturile obtinute din
plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prospectului de emisiune al fondului si a reglementarilor legale in vigoare. Pana
la data de 31.12.2009, capitalul privind unitatile de fond a atins valoarea de 4 474 285 Lei, corespunzator cresterii numarului unitatilor de fond
emise. In ceea ce priveste primele de emisiune aferente unitatilor de fond, datorita conjuncturii nefavorabile, acestea inregistreaza o depreciere de
376 983 lei.

Rezulatele fondului pana la data de 31.12.2009 au fost influentate pe de o parte de evolutia indicilor bursieri, iar pe de alta de mentinerea in
portofoliu a actiunilor la data de inregistrare cu asumarea scaderii valorii acestora pana la data incasarii efective a dividendelor.

Incepand cu luna mai 2009 s-a schimbat modalitatea de calcul a VUAN avandu-se in vedere prevederile deciziei CNVM nr.2/2009. Detalii
suplimentare referitoare la noua metoda de evaluare pot fi gasite pe site-ul www.cnvmr.ro sau consultand prospectul de emisiune al fondului.

S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA va urmari si in continuare realizarea unor plasamente care sa permita obtinerea unor randamente
superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului asumat.
S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA

Presedinte - Director General Verificat,

Dorin Danescu Alexandra Lasculescu



Situatia activelor si obligatiilor FDI STAR FOCUS

Denumire element 31.12.2008 31.12.2009 Diferente

| Total acive % AN [ % AT | wallta lei % AN | % AT [ valuta lei (lef)
1. Waloari mohiliare si instrumente ale pietei manetare din care: 35400 3532 00022812080 3304 3845 000135433465 12621369
1:1 Valori rr?ohll.lare sl instrumente ale pietei manetare admise sau tranzactionate pe o piata reglemntata s5.40| 3530| 000/122810096| 3700 3700 000liosesear| ssaae7
din Ramania, din care:
Actiuni tranzactionate 1684 1660 000| 57721236 2554| 2548 000| 28596258| 30875622
Actiuni netranzactionate in ultirnele 90 zile 2249 2RE| 0000 FedA0zad] 000 0,000 000 000 -7a402 94
Drepturi de preferintafalocare Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala £33 521 000 23891008 1155 11,52 000 4008601,13| 163691,05
Ohbligatiuni tranzactionate corporative ags 9,62 000] 33453552 0,00 0,00 000 000]-334 545 58
Alte valari mahiliare 000 000) 000 000 000 000 0,00 000 0,00
Instrumente ale pietei monetare 000 000) 000 000 0,00 000 0,00 000 0,00
1:2 Valori mahiliare si mstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata 0,00 000 000 000| 15 195 000 6776494 6776494
dintr-un stat rernbru, din care:
Actiuni tranzactionate Qo0 000) 000 0ol 195 195 000 6776494 6776494
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
Alte titluri de creanta 0,00 000 000 000 000 0000 0,00 000 0,00
Alte walari mabiliare Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
Instrumente ale pietei monetare 000 000) 000 000 0,00 000 0,00 000 0,00
1.2 Valori mobiliare siinstrumente ale  pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negaciate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembry, care opereaza in maod 0,00 0,001 000 0,000 0,00 0,00 000 000 0,00
regulatsi este recunoscuta si deschisa publicului
Actiuni tranzactionate 000 000) 000 000 000 000 0,00 000 0,00
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
Alte titluri de creanta 0,00 000 000 000 000 000 0,00 000 0,00
Alte walari maohiliare 0,00 000 000 000 000 0000 0,00 000 0,00
Instrurnente ale pietel monetare Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
2 Walari mahiliare nou emise 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
3 Ale ualurf mublllare.5| |r.15tr.umente ale pietei manetare mentionate la art. 102 (13 |t a) din Legea nr. 442 a4t| ooo| 15321754 000 000 000 000]-153217 54
249772004 din care(obligatiuni necotate):
Valori mobiliare neinscrise la cota unei piete reglementate (pe catenoriisi pe tipuri de ermitent) 000 000) 000 000 0,00 000 0,00 000 0,00
Actiuni 000 000 000 000 000 0000 0,00 000 0,00
Ohligatiuni emise de catre administratia publica locala 442 441 0000 15321754 000 0oof 0o 000153217 .54
4 Depozite hancare 5255 B242| 0001182299787 ¥7.25| T706| 000|267370591| 856.702,04
4 1 Depozite bancare constituite 1a institutii de credit din Romania R2EE| B242| QOO 822897 87| FT2R| FYOE| 000(ZETAT0RA1| 556770204
42 Depozite hancare constituite a institutii de credit dintr-un stat membr; 0,00 000 000 000 000 0,000 000 0,00 0,00
43 Depozite hancare constituite 1a institutii de credit dint-un stat nemernbru; Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
&, Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0zz 02z 000 TEOOo 000 0oof 0o ooop SFFE000
&1 instrumente financiare derivate franzactionate pe o piata reglernentata din Rornania, pe categorii; 022 0221 000 TEM00 0,00 0,00 000 000 770,00
52 instrurnente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dinte-un stat membru, pe categorii;|] 000 000 000 000 000 0000 000 000 0,00
5.3 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembny, pe 0,00 000 000 000 000 0,000 000 0,00 0,00
&4 instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
& Conturi curente si nurerar 0,05 005 000 171384 o002 00z 0o sa0se| 113348
Conturi curente o5 005 000 171384 002 00z 0,00 58038 -113346
Mumerar in casierie 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
7 !nstrur.nente.ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 104 589 507 ao0| o0a18493| 000 000|000 000|204 164,93
alin (17 1it g) din legea nr. 28772004
Ohligatiuni emise de catre statfadministratia publica centrala 5,29 5EF| 0000 204184593 000 0oof 0o 000(-204 164 93
Certificate de depozit 000 000 000 000 000 0000 0,00 000 0,00
8 Titluri de participare ale AOPC/OPCYM 099 093] 000 3430696 221 2200 000 TEE3F20| 4233024
9. Alte active din care; 072 072 000) 2508054 001 001 0,00 33504 2472550
Sume in tranzit 000 000 000 154000 000 0000 0,00 000 -154,00
Surne la distribuiton 000 000) 000 000 000 000 0,00 000 0,00
surme la S5IF 072 072 000 2490654 001 001 000 33504 2457150
3ume in curs de rezalvare 0,00 0,00 0oo) 000 0,00 0,00 0,00
Il ' Total ohligatii 024 024) 000 840562 04 041 000 1423070| 588508
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datarate SAI 020 0200 000 GIE0B3| 0,36 0235 000 1233468 537405
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0,04 004 000 144499 008 00s0 000 185602 211,03
3. Cheltuieli cu cornisinanele datorate intermediarilor 0,00 0,001 000 0,000 0,00 0,00 000 000 0,00
4 Cheltuieli cu corisinanele de rulaj si alte senvicii bancare 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
&, Cheltieli cu dobanzile 000 000) 000 000 0,00 000 0,00 000 0,00
6. Cheltuieli de erisiune 000 000 000 000 000 0000 0,00 000 0,00
7. Cheltuieli cu plata comisioanelorftarifelor datorate CHWM 0,00 000 000 0oo) 000 0oof 0o 0,00 0,00
2. Cheltuieli cu auditul financiar Qo0 000) 000 000 000 000f 0,00 000 0,00
9. Alte cheltuieli aprobate ™ 0,00 000 000 000 000 000 0,00 000 0,00
II'aloarea activulu net {I-11) 100,00 0,003 468 947,02| 118,11 0,00(4047 302,48 62835546
I'¥aloarea activului tatal 100001 000(3477 35264 11824 00004.111593,18| 63424054

* In categoria cheltuieli aprobate se includ: rascumparari de achitat, impozit pe venitul global, comisioane luni precedente.




STAR FOCUS - Situatia detaliata a activelor la data de 311122009

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:
11 - Valori mobiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din care:

111 - Actiuni tranzactionate

Emitent Simbol I.IIIin:la ::tlmu:: Ual?are '|||'a|.uare Yaloare Totala P::pdiehTu:n Pol‘:dere activ
Tranzactionare . Nominala actiune L in fond

ALRO SLATIMA ALR 31-Dec-08 2000 05000 24000 7200000 0,0004% 0,18%
ALUMIL ROM INDUSTRY 54 ALL 31-Dec-03 504 0,2000 2,1500 108380 0001E% 0,03%
ANTIBIOTICE IASI ATE 31-Dec-09 20,000 0,1000 06300 12600001 0,0044% 0.31%
BAMCA COMERCIALA CARPATICA SIBIL BCC 31-Dec-09 61911 0,1000 00,0930 B.129,19) 00031% 0,15%
BIOFARM BUCURESTI BIO 31-Dec-089 18000 01000 02010 2618000 00016% 0,09%
BRO-GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 31-Dec-03 5400 1,0000 13,0000)  70.20000) 0,0008% 1,71%
OLTCHIM RMVALGEA oLt 31-Dec-039 18 540 01000 0,2300 4264201 00057% 0,10%
ROMPETROL RAFIMARE CONSTANTA RRC 31-Dec-08 £50.000 0,1000 00630| 4725000  00036% 1,15%
ZENTIWA BUCURESTI aCD 31-Dec-09 4000 01000 0B850 2740000 00010% 0.07%
SIF BANAT CRISAMA ARAD SIF1 31-Dec-08 65100 0,1000 14300 73563000 00119% 1,.79%
sIF MOLDOWA BACAU 5IF2 31-Dec-09 102500 01000 114001 116850,00| 0,0197% 2,54%
alF TRANSILWAMNIA BRASOY alF 3 31-Dec-08 131262 0,1000 0E800|  BRZ2581G6| 00120% 2,17%
SIF MUNTEMIA BUCURESTI SIF4 31-Dec-03 FE8.000 01000 07100] 53560000 00094% 1.31%
alF OLTEMIA CRAIDYA alFS 31-Dec-09 96 000 0,1000 12000 121920000 00165% 297%
FETROM BUCURESTI SMP 31-Dec-09 422000 0,1000 02490 A05072,00(  0,0007% 2,56%
TURBOMECANICA BUCURESTI TBM 31-Dec-089 20,000 01000 0.0860 172000 0,0054% 0.04%
C.M.TEE TRANSELECTRICA TEL 31-Dec-03 2288 10,0000 135000) 303650 0,0031% 0,75%
SMNTGN TRANSGAZ TGN 31-Dec-039 216 10,0000 1570000 4961200 0,0027% 1.21%
BAMCA TRANSILWANIA CLUJ MAPOCA TLY 31-Dec-08 41 261 1,0000 213000 8788583 00027% 2,14%
Total 885.968,58 21,58%
113 - Obligatiuni
1131 - Obligatiuni emise de catre administratia publica locala

- Smbol | Do | | Mot | O Gt i S e, o
Ohligatiuni Alba lulia Il ALEZ25A | 15-0ct09 | 14-Apr-10 1.800 £3,8000 46,76 18065 | 16107943 0,77E5% 3.92%
Ohbligatiuni municipale Hunedoara |l HUE2EA | 15-Mow-09 | 14-Feb-10 1.000 95,8000 2997 14087 9580867 0,7407% 2.33%
Ohligatiuni Hunedoara |l HUEZEE | 15-Now-03 |14-Feb-10 1.500 94,4000 44,96 14087 | 14371303 047E2% 3E0%
Total 400.601,13 9,74%
12 - valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru, din care:
121 - Actiuni

Uhtima Numar ¥aloare ¥aloare Pondere in Pondere activ
Emitent Simbol Tranzactionare ac‘fiuni Hominala sctiune Yaloare Totala t:tpitalul . i fomd
detinute emitentului

Erste Bank EBS 31-Dec-09 B15 0,0000 110,18 67.764,84) 00002% 1, B5%
Total 67.764,94 1,65%
3 - Depozite bancare, din care
H - Depodte bancare consituite la institutii de credit din Romania

Emitent Data Data Scadentei Yaloare Dobanda Dobanda Yaloare Pondere

Constituirii Initiala Lilnica Cumulata Actualizata  |Activ In Fond

BRD-G305 80ec03 | 8-Jan-10  [180.000,00 45001 1080001 181080000 4 40%
BRD-G505 24-Dec-09 | 7-Jan-10  (171.000,00 41,33 330601 17133080 417%
BAMCA TRANSILVANIA CLUJ NAPOCA | 16-Now-09 [ 18-Jan-10 170744 00 4580 229078 17303173 421%
BAMCA TRANSILWANIA CLUJMAPOGA | 15-Dec-09 [ 15-Apr-10 {157 334,00 45,89 Fa0 1) 15811411 385%
BAMCA TRANSILVANIA CLUJ NAPOCA | 30-Dec-08 [ 1-Feb-10 |117.7496,00 34,36 Be 71 1178ed 71| 287%
BAMCA TRANGILWANIA 9-Jul-09 4-Feb-100 (113630,00 3945 694408 12057408 293%
BAMCA COMERCIALA CARPATICASIBIL| &0ct08 | 4-Jan-10  |117.230,00 26,33] 340800 12033000 2893%
BAMCA COMERCIALA CARPATICASIBIL| 30-Now-09 [ 1-Mar-10 12504000 ar.n 120673 120246873 3,14%
ALPHA BANK ROMAMIA S A, 30-MNow-09 | 28-Feb-10 18304365 B162] 197175 19502140 474%
ALPHA BAMK ROMAMIA S A, F-Dec08 | 7-Mar10 [164.011,33 B1B7| 129187 165303200 402%
ALPHA BANK ROMAMIA S.A. 17-Dec-03 [ 18-Jan-10 |147 627 56 46,51 BOTED| 14832525 361%
CEC BANK 11-Aug-09 | 3-Jan-10  (143.150,00 0,00 000 143150,000  348%
CEC Bank 28-Dec-08 | 28-Jan-10 [112.800,00 26,04 104,16 11280415 2,20%
CEC Bank 29-Dec-09 | 29-Jan-10 [150.000,00 3288 9883 150098683 365%
BAMCA ROMANEASCA 1306108 | 11-Jan-10 [116325,00 24260 274081 MMa08521]  2,80%
BANCA ROMAMNEASCA 13-Now-09 | 11-Feb-10 (104 253,00 3285 160049 1058624581 25M%
BAMCA ROMANEASCA 16-Now-03 | 15-Feb-10 |154.000,00 48521 222195 15823185 320%
BANCA ROMAMNEASCA 21-Dec-09 | 22-Mar-10 {205.450,00 64,73 F1204) 20616204 501%
Total 2126837 (2679.705,91| 65,17%




7 - Titluri de participare la 0PCYHIADPC

, Data . Pret Valoare |Pondere Activ
Emitent Achizitiei | T ponitie |t CUTMY o tualizata | In Fond
FDI OMMINYEST 4-0ct-06 9 646 10,4707 41421 39 854,70 0,97 %
QTP MizeRO #-Dec-03 219 TEEE000] 167 5000 36 BE2 A0 0,59%
Total 7663720 1,86%
Situatia valorii unitare a ativului net
Denumire element 31.12.2009 31.12.2008 Diferente
Waloare activnet 4047 302 48 3462947 02 B2g 355 46
Murnar de unitati de fondfactiuni in circulatie 28055825 280487 00 7185
Waloarea unitara a acthwlui net 4 6531 32,9400 0713

Evolutia activului net si YUAN in ultimii 3 ani

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Actii net 5935 451,31 2468 847 N2 4 097 302 43
WUAN 6,1900 32,3400 46531

Situatia comisioanelor de rascumparare la 31.12.2009

Comision Temen de achizitionare (zile)
4%, =180
2% 180-365
1% 366-730

0% =730




