STAR

RAPORT DE ADMINISTRARE LA 31.12.2010

N E X T

FDI STAR NEXT este autorizat de catre CNVM in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004
prin Decizia nr. 899/13.04.2006 si a primit numarul de inregistrare CSCO6FDIR/400031 in Registrul CNVM. Documentele fondului pot fi
consultate la sediul societatii de administrare din Bucuresti, Calea Floreasca nr.91-111, bl.F1, ap.41, Sector 1, si pe site, la www.sai-star.ro
OBIECTIVELE DE INVESTITII.

“Fondul Deschis de Investiti STAR NEXT are ca obiectiv plasarea fondurilor acumulate, in conditii avantajoase si profitabile, in valori
mobiliare si in active lichide, cu preponderenta in actiuni cotate, avandu-se in vedere atdt conservarea sumelor initial investite, cat si
asigurarea unei cresteri pe termen lung a investitiei efectuate, deci un randament ridicat in conditiile asumarii unui risc controlat al
investitiei.”

Societatea de administrare si-a construit strategia de investitii in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale altor reglementari in
vigoare. Fiind un fond orientat spre piata de capital, politica de investitii s-a bazat pe actiunile cotate la BVB si RASDAQ. Pentru a atinge
obiectivele propuse, S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA in calitate de Administrator al FDI STAR NEXT, a diversificat portofoliul de actiuni
al fondului, In vederea obtinerii unui randament cat mai ridicat, in conditiile unei dispersii cat mai mare a riscului si a unei lichiditati ridicate.
Este important de stiut faptul ca, de la autorizarea fondului, implicit si in perioada analizata in acest raport, FDI STAR NEXT nu a luat cu
imprumut sume de bani pentru a plati contravaloarea unitdtilor de fond rdscumparate si nici pentru plata unor valori subscrise in cadrul
dreptului de preemtiune.

Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale - Directia Titluri, in calitate de Depozitar al fondului, prin modul
eficient si operativ in care verifica tranzactiile cu unitdti de fond si certifica valoarea activului net al fondului, contribuie in mare masurd la
mentinerea unei fluiditdti crescute in desfasurarea tranzactiilor cu unitati de fond STAR NEXT, precum si la permanenta cunoastere a tuturor
disponibilitatilor banesti. Aceste avantaje, impreuna cu strategia investitionala promovata de S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA permit
efectuarea cu maxima rapiditate si eficientd a plasamentelor si, deci, utilizarea la cel mai inalt nivel a tuturor oportunitatilor oferite de piata,
in avantajul nemijlocit al membrilor FDI STAR NEXT.

Distributia unitatilor de fond.
Subscrierea si rdscumpdrarea unitdtilor de fond se face la ghiseele de distribuire ale Fondului :

* S.A.L. STAR ASSET MANAGEMENT S.A. cu sediul in Calea Floreasca nr. 91-111, tel/fax 3161766, e-mail office@sai-star.ro.
« Banca Comerciala Carpatica SA cu sediul in Sibiu, str. Autogarii, nr. 1, inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul
J32/80/1999, CUI 11447021, numar de inregistrare bancar RB-PJR-32-045/15.07.1999, www.carpatica.ro.

Situatia activelor si obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor la 31.12.2010 sunt prezentate in anexa.

In conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului (cheltuielile cu comisionul
de administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate SSIF, comisioanele bancare si comisioanele si taxele datorate
CNVM) precum si sumele datorate ca plata a unitdtilor de fond rdscumpdrate dar neincasate de membrii care au solicitat rdscumpardrile
respective si impozitul pe venitul global al membrilor ce au efectuat rdscumpardri se evidentiaza distinct. Situatia comisioanelor de
rascumparare este prezentata in anexa.

La data primei operatiuni cu unitati de fond, 19.04.2006 activul net al acestuia a fost de 400 000 lei. Cresterea activului net fata de
31.12.2009 este de 171 744 lei reflectand o majorare de 3,49% in anul 2010. Numarul de unitati de fond in circulatie a ajuns la 1 324 770,
in scadere cu 0,23% fata de 31.12.2009. La data infiintarii fondului Valoarea unitara a activului net a fost de 5 Lei.

Valoarea unitara a activului net (vuan) a urmat si in perioada analizata un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital,
nivelul sau minim, 3,4660 lei, fiind atins la data de 25.05.2010, iar cel maxim, 4,4061 lei, inregistrandu-se la 02.04.2010. In anul 2010
valoarea unitara a activului net inregistrat o crestere de 3,73%. Situatia vuan si evolutia activului net sunt prezentate in anexa.

Fondul a obtinut venituri din dobanzi in suma de 195 619 lei. Avand in vederea evolutia Bursei de Valori Bucuresti de la inceputul anului
2010 si pana la data de 31.12.2010, din reevaluarea activelor detinute in portofoliu a reiesit o crestere a valorii acestora in suma de 64 963
lei. Fondul a incasat dividende in suma de 78 390 lei.

Cheltuielile totale ale fondului de la inceputul anului si pana la data de 31.12.2010 au fost de 165 901 lei si constau in cheltuieli cu
administrarea, depozitarea si custodia, cu intermedierea tranzactiilor, cu comisioanele bancare, cu comisionul CNVM. Rezultatul exercitiului
reprezinta un profit de 183 223 lei. Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prospectului de
emisiune al fondului si a reglementarilor legale in vigoare.

La data de 31.12.2010, capitalul privind unitatile de fond a atins valoarea de 6 623 850 lei, corespunzator diminuarii numarului unitatilor de
fond emise. In ceea ce priveste primele de emisiune aferente unitatilor de fond, s-a inregistrat o diminuare a soldului debitor, acesta
ajungand la valoarea de 1 530 787 lei.

Rentabilitatea plasamentelor fondului a fost influentata de trendul descrescator al dobanzilor pe piata si de evolutia indicilor BVB. Comisionul
de administrare maxim al fondului este de 0,5% pe luna. In incercarea de a proteja interesele investitorilor si ca 0 masura de a diminua
efectele negative ale evolutiei pietei financiare asupra fondurilor administrate, S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA a procedat pe
parcursul anului 2010 la reducerea comisionului de administrare.

S.A.I. STAR ASSET MANAGEMENT SA va urmari si in continuare realizarea unor plasamente care sa permita obtinerea unor randamente
superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului asumat.

S.A.L. STAR ASSET MANAGEMENT SA

Presedinte - Director General Verificat,
Dorin Danescu Craiciu Razvan



Situatia activelor si obligatiilor FDI STAR NEXT

Denumire element 31.12.2009 31.12.2010 Diferente
Total active % AN | % AT |valuta lei % AN | % AT |valuta lei {lei)
1. Waloari mohiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 5907 5880 000)2906387 91| 56E0| 5634 000(2,785259.35(-121 628 56

1.1 Walori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau franzactionate pe o piata reglemntata

) L 5738 5TAZ| 0002824247 72| B438[ 5443 0.00|2670,087 62|-148,150.11
din Ramania, din care:

Actiuni franzactionate 5226 5202| 000[2571789.78| 4993 4971| 0.00)2457425879(-114,360.99
Actiuni netranzactionate in ultirnele 80 zile 094 084 000 4648791 054 054 000 28p0615| 1928170
Drepturi de preferintafalocare 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
Obligatiuni ernise de Administratia Publica Locala 418|447 000| 20597004 380|389 000 19208268 -13807.36
Ohligatiuni franzactionate corporative 0.00 000 000 00of 000 0oo) ooo 0.00 0.00
Alte valori mobiliare 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Instrumente ale pietei monetare 0.00 000 000 000f 000 oool ooo 0.00 0.00

1.2 Valori mobiliare si instrurnente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

) ) 162 187 000 &2e4048| 22| 22| 000 10916173 2652155
dintr-un stat membruy, din care:

Actiuni franzactionate 168 167 000 8284048 222  221| 000 10916173 2652155
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00 000 000 000f 000 oool ooo 0.00 0.00
Alte titluri de creanta 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Alte valori maobiliare 000 000 000 000 00of 000 000 0.00 0.00
Instrumente ale pietei manetare 0.00 000|000 00of 000 ooo) ooo 0.00 0.00
1.3 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat

nernermbru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
requlatsi este recunoscuta si deschisa publicului

Actiuni tranzactionate 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
Ohligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00 000 000 000f 000 oool ooo 0.00 0.00
Alte titluri de creanta 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Alte valori mabiliare 000 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
Instrumente ale pietei manetare 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
2. Walori mobiliare nou emise 000 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1 lit. &) din Legea nr.

2972004 din care(obligatiuni necotete) 000 000] 000 000 000 000 000 0.00 0.00
Walori mabiliare neinscrise la cota unei piete reglementate (pe categorii si pe tipuri de emitent) 0.00 000|000 00of 000 ooo) ooo 0.00 0.00
Actiuni 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Ohligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 000 000 00of 000 0oo) ooo 0.00 0.00
4. Depozite hancare 4135 MAB| 000[208503676| 4621) 4800 000)227401131| 23897455
4.1 Depozite hancare constituite 1a institutii de credit din Romania 41235 MAs| 000203503076 4621 4600 000(2274011.31) 23897455
4.2 Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru; 000 000 000 0oof 000 000 000 000 000
4 3 Depozite hancare constituite 1a institutii de credit dintr-un stat nemembr; 0.00 0oof 000 000 000 0oof 000 0.00 0.00
5. Instrurnente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
5.1 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, pe categar; 0.00 000 000 00of 000 0oo) ooo 0.00 0.00
5.2 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dintr-un stat ermbru, pe categori;| 000 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
5.3 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru, pe 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
5 4 instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0.00 000 000 0001 000 000 000 0.00 0.00
& Conturi curente si numerar 0oz 002 000 101587 0M 001 000 5350 480 80
Caonturi curente 002) 002 000 101587 00 001 000 53501 43086
Murnerar in casierie 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
7 \nstrur.nente.ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 104 ool oool o000 oool ool ool ooo 0.00 0.00
alin (1) it g) din legea nr. 2972004

Obligatiuni emise de catre statfadministratia publica centrala ooop o 00o) oo ooo) ooo) ooaf oo 000 000
Cerificate de depozit 000 000 000 000 000 000 000 000 000
3 Titluri de paricipare ale ADPC/OPCYIM 000 000] 000 000 034 034] 000 1857000 1657000
9. Alte active din care: 00z 002 000 7E730| 059 059) 000 2006383 2830633
Surme in franzit 000 000] 000 000 0D0f 000|000 0.00 0.00
Surne la distribuitori 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Surme la S5IF 002) 002 000 76195 001 001 000 34996 -411.99
Dividende sau alte drepturi de incasat 000 000 000 ooof 052 052 000 2871832 2871832
SUme in curs de rezolvare 0,00 noop oo AES 000 ooop oo -4 S 000
Il Total obligatii 045 045 000 2237882 025 025 000| 1237608 1000284
1. Cheltuiell pentru plata comisioanelor datorate SAI 040 0400 000 19851000 020 0201 000f 1007384 977706
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.05 005 000 252752 005 005 000 230214 22578
3. Cheluieli cu comisioanele datorate intermediarilor 000 noop oo 000 000 noop oo 000 000
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00 000 000 000 000 000 000 0.00 0.00
5. Cheltieli cu dobanzile oo 000|000 000 opof 000|000 000 000
6. Cheltuieli de ermisiune 000 000 000 000 000 000 000 000 000
7. Cheltuieli cu plata comisioanelorftarifelor datarate CNYI 0.00 000|000 00of 000 ooo) ooo 0.00 0.00
8. Cheltuieli cu auditul financiar 000 000 000 000 00of 000 000 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli aprobate ™ oo 000|000 000 opof 000|000 000 000
Il Valoarea activulu net {I-1l) 100,00 0.00(4,921,31892| 10349 0.00]5,093,083.22| 171,744 30
IIValoarea activului total 100.00]  0.00(4,943,697 84 10327 0.00(5,105,439.30| 161,741 .46

*In categoria cheltuieli aprobate se includ: rascurnparari de achitat, impozit pe venitul global, comisioane luni precedente.



STAR NEXT - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2010

I - Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

1- Actiuni tranzactionate

L . I_]ata.ulllmel Numar actiuni Valoare Valoare Pondere in capitalul | Pondere activ
Emitent Simbaol sedinte in care 5-a n g q Valoare Totala q o q n

tranzactionat detinute Nominala actiune social al emitentului in fond
LAFARGE AGREGATE i BETOANE §A Bucurest AGEM 5-Rek-10 2128 25000 S.7000 2061250 0.0354% 0.40%
ALBALACT 5.4 ALBA IUILIA ALBZ #1-Dec-10 45,000 01000 0.2451 12,0089.50 Q.007E% 0.24%
ALRO SLATINA ALR. 31-Dec-10 2400 0.5000 25500 2810600 0.0013% 0.55%
ALTUR SLATINA ALT 31-Dec-10 ToE12% 01000 0.0408 2EETINE 0.0859% 0.56%
ALUMIL ROM INDUSTEY 54 ALY 31-Dec-10 720 0.2000 14500 1061400 0.0234% 0.21%
IMOTRUST 5.4 ARADARCONSERY) ARCY 25-Dec-10 3,500 01000 0.084% 708050 O02T0% 0.14%
ARMATURA CLUJ NAPOCA ARM 31-Dec-10 50,000 0.5000 01247 643500 0.1250% 0.13%
AEROSTAR BACAL ARS 31-Dec-10 40,290 0.2500 1.0100 40,692 30 0.0344% 0.80%
ARTROM 5A ART 31-Dec-10 13,967 25100 1.6200 22B26 54 0.0120% 0.44%
ARTEGO SA To. Jiu ARTE 31-Dec-10 4,754 25000 ZETO0 1364398 0.0478% 0.27%
AMTIBIOTICE IASI ATE 31-Dec-10 74,500 0.1000 06200 48,190.00 0.0164% 0.50%
AZOMURES TG. MURES AZ0 31-Dec-10 20,000 0.1000 0.4800 9,600.00 0.0038% 0.19%
BANCA COMERCIALA CARPATICA SIBIU BCC #1-Dec-10 2 ATE 0.1000 0.0800 2419300 0.0133% 0.47%
CASA DE BUCOWIMA BCMW 1-Dec-10 T 53 0.1000 00820 5 T66 .40 0.0420% 0.11%
BIOFARM BUCURESTI Bl 1-Dec-10 124 556 0.1000 0.2050 2EEIITE 0.0114% 0.50%
BRAICOMNF 5.A BRAILA BRCR 1-Dec-10 24,600 0.1000 0.2006 493476 0.0549% 0.10%
BRD-GROUPE S0OCIETE GEMERALE BUCURESTI BRD #1-Dec-10 14,295 1.0000 12.3500 17654326 0.0021% A%
BERMAS SUCEAVA BRM #1-Dec-10 T 5E 0.7000 0.7850 21 G52 66 0.1280% 0.42%
BUCUR 5A Bucurest BUCY 24-Dec-10 20,928 0.1000 04688 14 49906 0.0422% 0.28%
CASA ALBA - INDEPEMDEMTA SA SIBIU CAIN £-0ct-10 i) 25000 62 6000 3,756.00 0.0076% 0.07%
CARBOCHIM CLUJ NAPOCA CBC 24-Dec-10 1,280 25000 21000 2,968.00 0.0320% 0.08%
CELULE ELECTRICE 5.4 BAILESTI CLEL 21-Dec-10 20,390 0.5000 00619 1,881.14 0.0543% 0.04%
COMELF BISTRITA CMF 10-Dec-10 21,238 05800 1 BE00 35,251 76 00807 % (1.64%
COMPA SIBIL CMP 28-Dec-10 64,150 01000 04270 D7 3HE 06 0.02493% 0.54%
COMCEFA SASIBIL COFI #1-Dec-10 62,700 01000 0.1400 & 77800 0.0318% 0.17%
COMPET 5A Ploiest COTE ¥-Dec-10 500 .3000 300000 16,000.00 0.0058% 0.29%
TRANSILWVANIA CONSTRUCTI §.A.CLUJ COTR 29-Dec-10 52 330000 321000 1,721.20 0.0073% 0.0%%
CONFECTII §.A. WASLUI COVE 31-Dec-10 100,000 0.1000 01300 13,000.00 01431 % 0.26%
COMPANIA DE NAWVIGATIE FLLAIALA ROMANA NAVROM 54 COVE 27-Dec-10 1,500 25000 3100 586500 0.0125% 0.11%
DUGCTIL 5A BUZAL DUGCL 27-Dec-10 23,140 0.1000 05350 1237930 0.0126% 0.24%
GRUPUL INDUSTRIAL ELECTROCONTACT ECT 31-Dec-10 241 565 0.1000 00313 T 56058 0.1666% 0.15%
TURISMHOTELURIRESTAURANTE MAREA MEAGRA EF0Q 31-Dec-10 #,000 0.1000 01460 1,168.00 0.0041% 0.02%
ELECTROCOMNSTRUCTIAELCO 8.4 SUCEAVA ELEL 10-Dec-10 4775 00.3000 1.2900 61569.75 0.2082% 0.12%
ELECTROMAGHETICA 54 Bucuresi ELMA #1-Dec-10 2E,162 01000 03456 Q03813 0007 T% 0.1%%
EMERGOUTILAJ 5A Bucurest EMES 4-0ct-10 1,300 25000 12000 234000 0.0116% 0.05%
EMERGOPETREOL CAMPINA ENP 16-Dec-10 7386 25000 0.5000 6 646 50 0.3648% 0.13%
AR 5A BRASOV AR #1-Dec-10 4,500 & 5000 14330 T0E1F0 0.0260% 0.14%
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR §.A, IMP 31-Dec-10 2,500 1.0000 04701 117628 0.0013% 0.08%
INDUSTRIALIZAREA LAPTELUI DAMBOWITA 5A Targovist INBO 14-Dec-10 1,273 25000 85500 12 666 .35 0.0515% 0.25%
INDUSTRIALIZAREA LAPTELUI LACTA 5.A. GIURGIU INEM 25-Dec-10 40,000 01000 Q1570 625000 0.2326% 0.12%
INTEENATIONAL 5.A. SINAIA INTE 11-Mow-10 4,000 0.1000 1.0000 400000 0.0118% 0.08%
IPROER 5.A BISTRITA IPRU 31-Dec-10 12,800 0.3000 1.2680 1637010 0.0271% 0.32%
LIPOMIN 54 LIPOWA LIFD 1-Dec-10 1,100 21000 02400 32400 0.0136% 0.02%
OIL TERMIMAL COMSTANTA OIL 1-Dec-10 43,000 0.1000 02210 10,6000 0.0082% 0.21%
OLTCHIM RM WALCEA OLT 27-Dec-10 183 569 01000 0.2030 37,264 51 0.0535% 0.73%
PETROLEXPORTIMPORT BUCURESTI PEI 21-Dec-10 106 150000 154000 2056 40 0.0259% 0.04%
PRODPLAST 5.A. PPL #1-Dec-10 338 10000 13740 4 66516 0.0158% 0.08%
PPL IMOEILIARE PPLI ¥-Dec-10 4117 10000 24800 16,392 89 0.0198% 0.32%
PRACTIC §A Bucurest PREU 27-Dec-10 140 25000 1207000 16,598.00 0.0236% 0.33%
PREFAB 5A BUCURESTI PREH 31-Dec-10 6100 0.5000 15000 1155000 0.0126% 0.23%
PROSPECTIUNI §.ABUCURESTI PR3N 31-Dec-10 30,000 0.1000 0.2408 722400 0.0042% 0.14%
MITTAL STEEL ROMAN 54 PTRO 31-Dec-10 3716 25000 2E2R0 937175 0.0257% 0.1%%
FEMARUL 16 FEBEUARIE 5.A. CLUJ NAPOCA FEFE 31-Dec-10 400 25000 155100 T.804.00 0.0196% 0.15%
COMPANIA DE REMORCARE MARITIMA COREMAR. 54 FEMO 1-Dec-10 40,000 0.1000 02729 2456100 0.13856% 0.45%
ROMCARBON 5.4 BUZAL ROCE #1-Dec-10 23500 01000 02358 554130 0.0089% 0.11%
ZEMTIWVA BUCURESTI sScD 21-Dec-10 17,000 0.1000 1.0000 17,000.00 0.0041% 0.33%
UMIREA SHOPPING CEMTER SA Bucurest SCOM 6-Dec-10 6 25000 285000 3239100 0.0123% 0.63%
SIF BAMAT CRISANA ARAD SIF1 #1-Dec-10 144 400 01000 1.0140 146 421 80 0.0263% ZETM
SIF MOLDOWA BACAU SIFZ 31-Dec-10 161,091 0.1000 11620 147,187.74 0.0310% 36T
SIF TRANSILWVAMIA BRASOV SIFE 31-Dec-10 237 500 01000 05438 12808125 00217% 2.55%
SIF MUNTENIA BUCURESTI SIF4 31-Dec-10 184,000 01000 05440 115,496 00 00228% 2.32%
SIF OLTENIA CRAIOVA SIFS 31-Dec-10 142,500 0.1000 1.2600 179,550.00 0.0246% 352%
SIGSTRAT 5.A SIGHETU MARMATIE] SIGS 31-Dec-10 21,000 0.1000 0.2200 4 620.00 0.1383% 0.08%
SANTIERUL MAWAL DRSOWA SMO #1-Dec-10 500 25000 43300 1653000 0.0306% 0.30%




. . I.]ata.ultimei Numar actiuni|  Valoare " I.Jandere i!] .
Emitent Simbol sedinte in care 5-a detinute Nominala Valoare actiune Valoare Totala capitalul social al | - Pondere activ in fond
tranzactionat emitentului
PETROM BUCLIRESTI GNP H1-Dee-10 52,500 0.1000 0.3350 21868800 0.0012% 4.28%
TURBOMECANICA BUCURESTI TEM H-Dee-10 121,000 0.1000 0.0945 1143450 0.0325% 0.22%
C.M.TEE TRANSELECTRICA TEL #1-Dee-10 7463 100000 19,3500 144,409.05 0.0102% 2.53%
BNTGN TRANSGAZ TGN $1-Dec-10 468 100000 280.0000 131,040.00 0.0040% 257%
BANCA TRANSILVANIA CLL NAPOCA TLY #1-Dee-10 130,346 1.0000 1.2280 160,063 66 0.0120% 3.14%
TURISM FELIX 5.A. BAILE FELEX TUFE 28-Dec-10 19,500 0.1000 01780 343540 0.0039% 0.07%
UAMT ORADEA LAM 25-Now-10 33,400 0.4500 05200 17,568.00 0.1331% 0.34%
ARGUS 5.4 CONGTANTA UARG 31-Dee-10 4,000 1.5000 16640 5.616.00 0.0112% 0.13%
UNISEM SA Bucurest UNISEM #1-Dee-10 178300 0.1000 0.0499 389717 0.0BE7% 0.A7%
WES 5.4, Sighisoara WESY #1-Dee-10 §4.480 0.1000 0.06%5 5,796 8% 0.0306% 0.11%
WRANCART ADJUD WNC H-Dee-10 272,230 0.1000 0.0740 2014502 0.0331% 0.35%
ZIMTUR ZIMNIGEA ZIW 7-Dec-10 12,850 2.5000 1.2200 1667700 0.2662% 0.31%
Total 2457 428.79 18.13%
2 - Actiuni netranzactionate in ultimele 90 de zile
n A I?ata .ultimei Nr. actiuni Valoare . R I?andere iP a
Emitent Simbol sedinte in care 52 a a Valoare actiune | Valoare Actualizata | capitalul social al | Pondere Activ In Fond
n detinute Hominala n q
tranzactionat emitentului
CENTROFARM 3A BUCURESTI CEQF 30-Aug-10 930 2.0800 1.8094 168274 0.0103% 0.03%
DELFINCOM SA BUCURESTI DELF 28-Jun-10 60 2.5000 §.9655 53793 0.0061% 0.01%
ELECTROMONTAJ CARPATI 5.4 SIBIU ELIA 16-3ep-08 600 4.5000 378338 2269998 0.1526% 0.44%
FLAMINGO INTERNATIONAL 5.4 FLA 14-Dec-09 36,000 0.1000 0.01%5 647 50 0.0045% 0.01%
SIRETUL PASCANI SRT 22-3ep-10 50,000 0.1000 00173 1,038.00 0.0373% D.02%
Total 26,606.15 0.52%
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
a Data ultimei o I]isc.oum Eenderl Pondere in
Emitent S-IIIIIJ-IJI sedinte in care 5-a Nr. ubl_lgailum Data achizitiei| Data cupon Data scadenta 'l.i'a_h?are Cr_es!ere Dobanda | Hprima Pret piata | Valoare totala Euia_l . |activul total al
obligatiune oTEElER detinute cupon initiala lnica cumulata cum:laie Ozhn?;;mnl oPe
Muriicipiul Alba lulia ALE254 20-May-09 1,300 16-Jan-o7 16-0ck-10 14-Apr-11 #1.4000 2146 25480 o.t[)fi]ss - 102,401 .31 0.2301% 2.01%
Primaria Hunedoara HUEZS A 15-Aar-0% 1,000 18-Feh-07 15-How-10 14-Feb-11 H0.2000 1833 03614 0.0000 | 100 0000 #3,661.37 0.1667% 1.76%
Total 192,062.68 3.76%
11 - Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1 - Actiuni
" I.]ata.ultimei Nr. actiuni Valoare f Curs valutar BNR Pondere in capitalul | Pondere in activul
Emitent Cod ISIN se?:::];:tli::;e MH detinute nominala* Valoare actiune? _{RON Valoare totala social al emitepntului total al OPC
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ATODO0EE2011 31-Dec-10 Teb 5696 1505679 1.0000 10816173 0.0002% 2138%
Total 109,161.73 2138%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
D ire b Valoare | Pondere in activul
entinire banca curenta total al 0PC
ALPHA BANK ROMANIA 5.A. 1259.00 0.00%
BANCA COMERCIALY CARPATICA SIBIU 15636 0.00%
BANCA ROMANEASCA 4246 0.00%
BANCA TRANSILWANIA CLLL NAPOCA 4844 0.00%
BANCA COMERCIALA ROMANA 0.00 0.00%
BRD-G5G 0.00 0.00%
GEC Bank 243 65 0.00%
EMPORIK] BANK-FOMANIA SA 150 0.00%
PROCREDIT BANK 6.0 0.00%
Total 535.1 0.01%




X. Depozite bancare

1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire banca Data constituiril Data scadentei 'El'a_ll?are [:r_es?ere Dobanda cumulata Valoare toatala Pondere in activul
initiala Alnica total al OPC
BANCA EOMANEASCA 15-5ep-10 14-Mar-11 10500000 2xm 2438548 107 485 48 211%
BANCA ROMANEASCA 156-Mow-10 14-Feb-11 126,532.00 2T 82 131244 12714444 2.49%
BANCA COMERCIALA CARPATICA SIBIU 4-Qct10 4-Jan-11 12%,200.00 2947 262240 13142240 2.57%
GEC BANK 259-Apr-10 28-Jan-11 11530000 2N 546175 120,761.75 2.37%
BCR 11-0ct-10 11-Jan-11 131,530.00 L6 2,101 98 133,931 .96 26
ALPHA BANK FOMANIA 5.4, 28-0ct-10 28-Jan-11 112,000.00 2582 163980 11363980 2.23%
ALPHA BANK FOMANIA 5.A. 23-Mow-10 23-Feb-11 240,707 .00 5507 214757 242 854 57 4.768%
ALPHA BANK ROMANIA 5.4 25-Mow-10 25-Feb-11 134,030.00 E0EE 1,134 4% 136,164 4% 2658%
ALPHA BANK FOMANIA 5.4, 1E-Dec-10 17-Jan-11 132,700.00 2999 £09.90 13,209.90 2.61%
BANCA TRANSILVANIA CLU MNAPOCA 23-5ep-10 28-Jan-11 135,103.00 002 288217 13785517 2.70%
BANCA TRANSILVANIA CLU NAPOCA 2-Mow-10 3-Feb-11 1561,030.00 251 1,960.30 162,930 80 2.00%
BANCA TRANSILVANIA CLLL MNAPQCA 12-Maw-10 14-Feb-11 112,5%0.00 2430 121502 114,095 .02 2.23%
BANCA TRANSILVANIA CLU MNAPOCA 18-Mow-10 21-Feb-11 120,740.00 2598 1,117 6% 121,857 68 2.35%
BANCA TRANSILVANIA CLU NAPOCA 6-Dec-10 T-Mar-11 163,900.00 636 945 37 163,846 57 3.33%
EMPORIKI BANK-ROMANIA SA 3-Dec-10 3-Mar-11 162,000.00 3313 Q60 63 168,960 63 3.13%
EMPORIKI BANK-ROMANIA SA 3-Dec-10 3-Mar-11 153,000.00 3313 SE0 63 163,960 63 313%
ERD-G5G #1-Dec-10 3-Jan-11 11,740567 066 065 11,741 22 0.23%
Total 2041874 22740111 14.54%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
L . Valoare . - . :
R - Data ultimei sedll_ne incaresa | NL. umta.tl de fond e Pret piata A Pondere in _tu.tal titluri | Pondere in activul
tranzactionat detinute de participare total al 0PC
fond (VUAN)
QTP iseRo E-Jun-10 100 166 5000 165.7000 16,570.00 (.00% 0.32%
Total 16,570.00 0.32%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
2.Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend | Nr. Actiuni Ual!]m Valoare totala Pondere in amm.“
actiune total al Fondului
TRANSILVANIA CONSTRUCTIIS.A CLU COTR 10-Sep-10 17.00 331000 56270 0.011%
ELECTORMAGNETICA SABUCLIRESTI ELWA 24-Mow-10 2615200 0.3456 403813 0177%
ANTIBIOTICE IASI ATE 25-Now-10 3,727.00 0.6200 231074 0.045%
TURISM HOTELURI RESTAURANTE EFQ 7-Qct10 16,000.00 0.1460 2,336.00 0.046%
Total 14,4757 0.279%
3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
. . . - Hr. actiuni Valoare Pondere in activul
Emitent Simbol actiuni Data ex-dividend . actiune Valoare totala Sy
BANCA TRANSILVANIA CLU NAPDCA TLW 17-Maw-10 11,784 1.22%0 14 47078 0.283%
Total 14 470,75 0.253%
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element 122010 3122009 Diferente
Waloare activ net 508 0BT 22 4821, 31882 171,744 0
Mumar de unitati de fondsactiuni in circulatie 1,324,770.07 1,327,79516 -3,026.09
Waloarea unitara a acivului net FE445 3.7064 01381
Evolutia activului net si YUAN in ultimii 3 ani
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Activ net 40751347 492131892 5,093,063 22
YUAN 30500 37064 38445

Situatia comisioanelor de rascumparare la 31.12.2010

Comision Temen de achizitionare (zile)
4% <180
2% 180-365
1% 366-730
0% =730




